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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% Msci Russia 1040 Net TR USD

ISIN kod: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 5 456 963 389 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 3 713 437 037 HUF

Egy jegyre jutd nett6 eszkézérteék: 3,096388 HUF

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozaméabdl ré jjen, az orosz gazdaséagi ndvekedésbdl a részvenyarfolyamokon és
az osztalékjovedelmeken keresztll profitdlion. A részvénybefektetések kockézati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatl befektetésnek minésil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét ezen orszagokbodl nyerik. Az Alapkezeldé az Alap portfélidjanak kialakitasakor a toreényi eldirdsokon tdl, a
biztonsagot és a maximalis diverzifikacid (kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezel6 a tole elvarhatdé maximalis
gondossaggal, sajat beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja ki az Alap forasainak felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak
meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények arénya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A

Februar végén a félelem lett Grra a részvény piacokon, mikor az 5-10-30 éves amerikai kétvények hozamai Uj csticsokra mentek.
Ami a problémét okozta, hogy nem csak a nomindlis, de a redl kamatok is emelkedtek, ami a késébbiekben a gazdasagban
problémét jelenthet. Az amerikai kézponti bank kordbban azt kommunikélta, hogy azt nem banjak, ha a hosszutawi kamatok
felmennek, ¢k a rovidtawiakat figyelik, és az alapjan dontenek. Ha a kamatok tovébbra is emelkedni fognak, akkor a FED-nek el
kell déntenie, hogy igéretéhez hlien nem fogja a mértékadd alapkamatot emelni a kovetkez6 2 éwen, vagy pedig bevezeti a
hozamgérbe kontrollt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet mutat. Az eurozona szolgaltatd szektor beszerzési menedzserindexe
54,4-16| 44,7-re esett, amely mar hatodik honapja jelez zsugorodast. Ezzel szemben a feldolgozoipari PMI 54,8-r¢| 57,7-re ugrott
az elézetes olvasat alapjan, amely 2018 februdr 6ta nem latott magas szint. A ketté stlyozasabdl képzett kompozit mutat6 47,8
rol 48,1-re kiizdtte magét Vissza, ugyanakkor igy is az 6todik hénapja van az emelkedés/csokkenés hatarét jelzé 50-es érték
alatt. Bar Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mar maga mogott tudhatja a koronavirus altal indukalt valsagot, a kinai makré
adatok elkezdtek gyengtilni. A kisebb cégeket és exportéroket mér6 Caixin feldolgozéipari PMI értéke az eléz6 havi 53 utén 51,5-
re esett vissza, és a szolgdltatd szektort mér index is 55,716l 52,4-re zuhant. Bar a tawol-keleti orszagok gazdaségait joval
kevésbé \iselte meg a jarvéany, a fellendild vilagkereskedelem véltozatlanul fontos tényez6 szamukra, és emiatt vémiuk kell, amig
a tobbi fejlett orszagban is aldbbhagy a janény terjedése. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrollaltalanul terjed. Bar
februar elején UGgy tiint, hogy a terjedés aldbbhagy, a honap wégére sajnos Uj erére kapott. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbol még mindig semmi nem valosult meg, és sajnos egyre tobb kisvéllalat, foleg a vendéglatasban
érdekeltek zamak be véglegesen. A forint a honap folyamén 1,5%-ot gyengiilt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
februérban, és a referenciaindexét is fellilteljesitette. Az arany feltilsulyt lezartuk, mert az amerikai hozamemelkedés miatt az
arany dra nagyon sokat esett. Valtozatlanul ugy gondoljuk, hogy ez egy j6 befektetés lesz, ezért varunk egy kedvezdbb beszallasi
pontra. A korébban felvett acél- és olajszektor kitettséget valtozatlanul tartjuk, az a véleményink, hogy ez az eszkézosztaly
nagyon jol fog teljesiteni a jowdben. A technologiai alulstlyon nem \altoztattunk az elmult honapban. A Yandex és az Alrosa az
drazasuk miatt még mindig alulstlyban van. Varunk egy kedvezébb beszallasi pontra, hogy néweljik a kitettséget. Az alap a honap
\égére enyhe alulstlyon van a referenciaindexszel szemben.
AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.02.28

részvény befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozétt gy hatérozza meg, hogy — |Eszkdz tipusa Ré a
az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jowSbeni kockazatok és hozamok fiiggwényében - hosszabb tavon megwaldsitsa  [Nemzetkazi részvények 98,37 %)
céliat, az alap &ltal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érien el. Az Alap eszkézeit forintban tartja nyilvén, az 4 5 o
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Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockézatok egészét vagy egy részét hatéridés Ketelezettség 0,31 %)
devizapoziciokkal fedezni a toreényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi tonényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is Kovetels 0'06 %
lehet a portfolidban a részvények aranya. rowteles o 7
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- Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %|
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %|
Befektetési Zit, Erste Befektetési Zit., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen -
Bank Zit., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zit, Unicredit Bank Hungary Zt. | 10%nal bb részaranyt képvisel§ eszk6z6 |
ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN |Gazprom PJsC |
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.02.29 - 2021.02.28 Arészvények szektoronkeénti megoszlasa:
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-—— Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat -— Benchmark Energia 42%
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minésiil ajanlattételnek vagy befektetés ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt 4 6a
forgalm, § helyeﬂvfrt\:_ l? alap (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabalyzatdban és a forgalmazas  |Id6tav B ési jegy Benchmark|
e — . . indulastel 9,68 % 1,17 %
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA: 2020 702% 0.73%
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 36,76 % 2019 47.23% 51,89 %)
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 37,54 % 2018 6,26 % 1,31 %)
WAM (étlagos lejérat): 0,00 év 2017 11,80 % 13,91 %)
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év 2016 50,80 % 48,83 %
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Kockazati besorolds a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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A(2) 5 legnagyobb pozicio
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Gazprom PJSC részvény Gazprom (RU)
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL (RU)
Novolipeisk Steel PJSC részvény NOVOLIPET STEEL (RU)
INOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
[MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL (RU)
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