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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI World Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000712393

Indulas: 2013.08.15

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 8 673 462 356 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 4 528 139 909 HUF
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 2,227766 HUF

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvenyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken
keresztiil profitéljon. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakuilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezeld az Alap portfolicjanak kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul,
a biztonsagot és a maximalis diverzifik&cié (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt. Ennek alapjan a kdiféldi értékpapirok
koz6tt a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vésarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar
Véllalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wvonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forasainak felhaszndlasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé vérakozasainak
megfelel6 jovdbeni kockézatok és hozamok fliggvwényében - hosszabb tavon megwvalésitsa céljat. A mikodés sordn azonban az
Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfélio kialakitasakor részvények hatarozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden
az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori tornényes maximumot. Az Alapkezel6nek sajat

Februar végén a félelem lett Grra a részvény piacokon, mikor az 5-10-30 éves amerikai kétvények hozamai Uj csticsokra mentek.
Ami a problémét okozta, hogy nem csak a nomindlis, de a redl kamatok is emelkedtek, ami a késébbiekben a gazdasagban
problémét jelenthet. Az amerikai kézponti bank kordbban azt kommunikélta, hogy azt nem banjak, ha a hosszutawi kamatok
felmennek, ¢k a rovidtawiakat figyelik, és az alapjan dontenek. Ha a kamatok tovébbra is emelkedni fognak, akkor a FED-nek el
kell déntenie, hogy igéretéhez hlien nem fogja a mértékadd alapkamatot emelni a kovetkez6 2 éwen, vagy pedig bevezeti a
hozamgérbe kontrollt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet mutat. Az eurozona szolgaltatd szektor beszerzési menedzserindexe
54,4-16| 44,7-re esett, amely mar hatodik honapja jelez zsugorodast. Ezzel szemben a feldolgozoipari PMI 54,8-r¢| 57,7-re ugrott
az elézetes olvasat alapjan, amely 2018 februdr 6ta nem latott magas szint. A ketté stlyozasabdl képzett kompozit mutat6 47,8
rol 48,1-re kiizdtte magét Vissza, ugyanakkor igy is az 6todik hénapja van az emelkedés/csokkenés hatarét jelzé 50-es érték
alatt. Bar Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mar maga mogott tudhatja a koronavirus altal indukalt valsagot, a kinai makré
adatok elkezdtek gyengtilni. A kisebb cégeket és exportéroket mér6 Caixin feldolgozéipari PMI értéke az eléz6 havi 53 utén 51,5-
re esett vissza, és a szolgdltatd szektort mér index is 55,716l 52,4-re zuhant. Bar a tawol-keleti orszagok gazdaségait joval
kevésbé \iselte meg a jarvéany, a fellendild vilagkereskedelem véltozatlanul fontos tényez6 szamukra, és emiatt vémiuk kell, amig
a tobbi fejlett orszagban is aldbbhagy a janény terjedése. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrollaltalanul terjed. Bar
februar elején UGgy tiint, hogy a terjedés aldbbhagy, a honap wégére sajnos Uj erére kapott. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbol még mindig semmi nem valosult meg, és sajnos egyre tobb kisvéllalat, foleg a vendéglatasban
érdekeltek zamak be véglegesen. A forint a honap folyamén 1,5%-ot gyengiilt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
februdrban és a referenciaindexet is felliteljesitette, amit a hatékony orszégallokécio6 is témogatott. Az alapban az eurdpai
kitettséget lecseréltik angliai kitettségre, mivel ugy gondoljuk, hogy az 6sszes negativ brexit-hatéas mar be van arazva és ezért az
angol cégek relative alul értékeltek. Az alap alulstlyozott a referenciaindexszel szemben, mert Ggy gondoljuk, hogy a piacok
valtozatlanul nagyon tulértékeltek rovidtavon, és a piacokon a spekulativ aktivitds nagyon magas. Ez éltalaban korrekcidhoz
szokott vezetni, ezért kisebb kitettséget tartunk. Egyedi részvény szinten prébalunk olyan poziciokat nyitni, ahol Ggy gondoljuk,
hogy a tuldrazés még nincs jelen, illetve arutézsdei kapcsolodasa van a cégeknek.
AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.02.28

diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a  |Eszkéz tipusa Ré a
tonényi feltételek betartasa mellett. A részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kémyezetének |Kollektiv értékpapirok 71,87 %)
ﬁg?/eIAemlbe\Iéthg. m’elle_tt elsij'slorba’n fu:damen:élli"s elelin'ziselire_télmaszkod\a Tgy hossz’\] té}.ﬁ bifekl'etési portfolié kialakitasa a Nemzetkozi részvények 233 %
cél. A jelenlegi tnyl szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfdliéban a részvények aranya. Szamlapénz 21.53 %
Kovetelés 625%
Raiffeisen Bank Zt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Kotelezettség 1,97 %)|
Coszosen 10000
idotav Befektetési jegy Benchmark| |SZamaztatott tgyletek - 1877 %
indulastol 1.21% 1,57 % Nettd korrekcids tékedttétel 117,39 %]
2020 14,94 % 16,93 % 10%nal bb ré anyt képviselé

2019 31,10 % 34,89 %| |BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

2018 -390 % 4,51 %| |Vanguard S&P500 ETF

2017 577 % 5,12 %| [iShares MSCI Europe UCITS ETF

2016 5,54 % 4,31%| Devizankénti megoszlas:

o
2015 5,57 % 6,48 %| EUR 25%
2014 20,66 % 20,20 %)
o ' vr— JPY 1%
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapian:
tanacsadasnak A befeKtetés résdletes feltételeit az Alap Tajéloztatdy mely a mi érvényes ondicics ligakial egyiitt megtalalhato a | | ult Idoszaki sz pjan:
as helyeken. A és alap asa (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas
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Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 28,62 % Y

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 28,43 %
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|Eszkb'z tipus Partner/ kibocsato Lejarat
BNP Paribas Easy S8P 500 UCITS ETF befekietési jegy, kockazati ikealap jegy BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF (FR)

\Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockézat tdkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)

iShares MSCI Europe UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tokealap jegy Ishares MSCI Europe UCITS ETF (IE)

S&P500 EMINI FUT Mar21 (Erste) Vétel derivativ Erste Bef Hun (HU) 2021.03. 19,

ISPDR S&P 500 ETF (USD) befekistési jogy, kookazati Bkealap jegy

SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



