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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714894

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 21 896 497 849 HUF

EUR sorozat netté eszkézértéke: 5 355 746 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték: 1,097838 EUR

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kotvény tipust eszkozok \ételébdl és
tulértékelt eszkozok eladasabdl kivdn adott kockézati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kiilonb6zé
eszkozokben levd kézép és hosszU tawi trendek kombincidit haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, vagy kolcsonwétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy tézsdén kiuili hataridds Ugyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi poziciokat, valamint opci6s Ugyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra
oszlanak: Az Alap els6 csoportba tartozo befektetései hosszu tawl, fundamentalisan alulértékelt részvények \ételi, és tulértékelté
Valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap més fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat.

Februar végén a félelem lett Grra a részvény piacokon, mikor az 5-10-30 éves amerikai kétvények hozamai Uj csticsokra mentek.
Ami a problémét okozta, hogy nem csak a nomindlis, de a redl kamatok is emelkedtek, ami a késébbiekben a gazdasagban
problémét jelenthet. Az amerikai kézponti bank kordbban azt kommunikélta, hogy azt nem banjak, ha a hosszutawi kamatok
felmennek, ¢k a rovidtawiakat figyelik, és az alapjan dontenek. Ha a kamatok tovébbra is emelkedni fognak, akkor a FED-nek el
kell déntenie, hogy igéretéhez hlien nem fogja a mértékadd alapkamatot emelni a kovetkez6 2 éwen, vagy pedig bevezeti a
hozamgérbe kontrollt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet mutat. Az eurozona szolgaltatd szektor beszerzési menedzserindexe
54,4-16| 44,7-re esett, amely mar hatodik honapja jelez zsugorodast. Ezzel szemben a feldolgozoipari PMI 54,8-r¢| 57,7-re ugrott
az elézetes olvasat alapjan, amely 2018 februdr 6ta nem latott magas szint. A ketté stlyozasabdl képzett kompozit mutat6 47,8
rol 48,1-re kiizdtte magét Vissza, ugyanakkor igy is az 6todik hénapja van az emelkedés/csokkenés hatarét jelzé 50-es érték
alatt. Bar Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mar maga mogott tudhatja a koronavirus altal indukalt valsagot, a kinai makré
adatok elkezdtek gyengtilni. A kisebb cégeket és exportéroket mér6 Caixin feldolgozéipari PMI értéke az eléz6 havi 53 utén 51,5-
re esett vissza, és a szolgdltatd szektort mér index is 55,716l 52,4-re zuhant. Bar a tawol-keleti orszagok gazdaségait joval
kevésbé \iselte meg a jarvéany, a fellendild vilagkereskedelem véltozatlanul fontos tényez6 szamukra, és emiatt vémiuk kell, amig
a tobbi fejlett orszagban is aldbbhagy a janény terjedése. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrollaltalanul terjed. Bar
februar elején UGgy tiint, hogy a terjedés aldbbhagy, a honap wégére sajnos Uj erére kapott. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbol még mindig semmi nem valosult meg, és sajnos egyre tobb kisvéllalat, foleg a vendéglatasban
érdekeltek zamak be véglegesen. A forint a honap folyamén 1,5%-ot gyengiilt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
februdrban. A hénap kézepén lecsokkentettik a részvénysulyt 35-40%-ra. A globalis kitettségek kozil a rézbanya, az OMV és a
Volkswagen poziciok jérultak hozza legnagyobb mértékben a pozitiv hozamhoz. A hénap folyaman tovabb néweltik a torok és a
nyersanyagkitettséget, és profitot realizaltunk fejl6d6 piaci technologiai pozicidban. A hdnap végén a teljes Ten Square poziciot
eladtuk. A kotvénykitettség negativan jarult hozza az alap kitettséghez, aminek 6 oka az amerikai hozamok emelkedése volt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 20;

Az Alap mésodik csoportba tartozd befektetési az Alapkezelé globélis top-down részwvénystratégigjat kivanjak megualdsitani, |Eszkéz tipusa Ré any
tdbbnyire részvényindexekre szol6 futures poziciok vetelével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek  (Kollektiv értékpapirok 28,77 %)
az Ugynewezett "k\@dmnt" modell eredm(.én.yekén.t valamilyen, nullétd eltéré scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba |\/441ati és hitelintézeti kétvenyek 20,57 %
tal:to'zé befektetnﬁ’m az Alap kr'jtvényportfollbjéf fedik .I.e,“amfelynelf c'élja az RMAX Index hozamét elér6 vagy azt meghalad6 hozam Allamkstiények 15,48 %
elérése. Az els és masodik csoportba tartoz6 eszkézok kitettségének célstlya 45%. Nemzetkézi részvények 12,69 %
Magyar résziények 5:45%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zit., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befektetési Zit, Erste Kincstariegyek 1,70 %
Befektetési Zit., MKB Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zit., SPB Befektetési Zit., Unicredit Bank Hungary Zt. Szamlapénz 16,13 %
Ketelezettség 039%
Idétav Befektetési jegy Benchmark| [Kowtelés 0,00 %|
indulastol 1,74 % 0,41 %| |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,39 %
2020 0,38% 0,41%| |Osszesen 100,00 %
2019 7.53% 0,23% Szarmaztatott Ugyletek 66,06 %)
2018 546 % 0.31%) Nett6 korrekcids tokeattétel 103,07 %)|
2017 3.71% 0,20 % | 10%nal bb részaranyt képvisel6 eszkozok |
2016 479% 1,22%| |Nincs ilyen eszkz a portfolioban |

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.02.29 - 2021.02.28

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 19,11 %

143 A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,48 %
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Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérésa alapjan:
-—— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EUR sorozat -— Benchmark D D D D D
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés réletes feltételeit az Alap Tajé 6j mely a mi érvényes londicios listakial egyitt megtalalhaté a nagyon - . —
a5 helyeken. A 65 alap asaval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazasi alacsony alacsony mérsékelt kbzepes jelentds megas  nagyon magas
helyeken megismerhetdk.
A(z) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
KAZAKS 2.375 11/09/28 kamatozd Kazah allam (KZ) 2028.11. 09|
IAdventum MAGIS Zartkor(i Alapok Alapja befekietési jegy, kockazati tkealap jegy AdventumMAGIS Zartkor(i Alapok (HU)
MHPSAG 1/4 09/19/29 kamatozo MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19,
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR kamatozo ERSTE BANKAG (AT) 2021.10. 15,
US ULTRABOND CBT Jun21 Eladas derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021.06. 21,

‘EGON Befektetési Alapkezeld




