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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000710165

Indulas: 2012.06.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 7 290 454 356 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 8 485 418 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérték: 0,648866 PLN

Az Alap célja, hogy a torck részvénypiac hozamabdl részesedjen, a torok gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindstl. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap portfoligjat tlinyomérészt devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjgk. Az elsédleges befektetési célpontok azon \Allalatok tézsdén
forgalmazott értékpapirjai, mely Véllalatok Torokorszagban tevekenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik. Az
(kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korldtozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az
Alap forrésainak felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitdsakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban
adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részwény befek ken beluli

Februar végén a félelem lett Grra a részvény piacokon, mikor az 5-10-30 éves amerikai kétvények hozamai Uj csticsokra mentek.
Ami a problémét okozta, hogy nem csak a nomindlis, de a redl kamatok is emelkedtek, ami a késébbiekben a gazdasagban
problémét jelenthet. Az amerikai kézponti bank kordbban azt kommunikélta, hogy azt nem banjak, ha a hosszutawi kamatok
felmennek, ¢k a rovidtawiakat figyelik, és az alapjan dontenek. Ha a kamatok tovébbra is emelkedni fognak, akkor a FED-nek el
kell déntenie, hogy igéretéhez hlien nem fogja a mértékadd alapkamatot emelni a kovetkez6 2 éwen, vagy pedig bevezeti a
hozamgérbe kontrollt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet mutat. Az eurozona szolgaltatd szektor beszerzési menedzserindexe
54,4-16| 44,7-re esett, amely mar hatodik honapja jelez zsugorodast. Ezzel szemben a feldolgozoipari PMI 54,8-r¢| 57,7-re ugrott
az elézetes olvasat alapjan, amely 2018 februdr 6ta nem latott magas szint. A ketté stlyozasabdl képzett kompozit mutat6 47,8
rol 48,1-re kiizdtte magét Vissza, ugyanakkor igy is az 6todik hénapja van az emelkedés/csokkenés hatarét jelzé 50-es érték
alatt. Bar Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mar maga mogott tudhatja a koronavirus altal indukalt valsagot, a kinai makré
adatok elkezdtek gyengtilni. A kisebb cégeket és exportéroket mér6 Caixin feldolgozéipari PMI értéke az eléz6 havi 53 utén 51,5-
re esett vissza, és a szolgdltatd szektort mér index is 55,716l 52,4-re zuhant. Bar a tawol-keleti orszagok gazdaségait joval
kevésbé \iselte meg a jarvéany, a fellendild vilagkereskedelem véltozatlanul fontos tényez6 szamukra, és emiatt vémiuk kell, amig
a tobbi fejlett orszagban is aldbbhagy a janény terjedése. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrollaltalanul terjed. Bar
februar elején UGgy tiint, hogy a terjedés aldbbhagy, a honap wégére sajnos Uj erére kapott. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbol még mindig semmi nem valosult meg, és sajnos egyre tobb kisvéllalat, foleg a vendéglatasban
érdekeltek zamak be véglegesen. A forint a honap folyamén 1,5%-ot gyengiilt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
februdrban, de a referenciaindexét alulteljesitette. A makro és az értékelési képlnk nem \Altozott a torok gazdaséagrol,
Véltozatlanul nagyon pozitivan néztink a jovsbe. A megfelelé6 makro intézkedéseknek készénhetben a tordk lira stabilizalodott a
dollarral szemben. Az alapban tovébbra is a pro ciklikus és az Ujra nyitasi iparagakat tartjuk fellilstlyban, mint példaul a
légitarsasagokat. A bankszektor még mindig fellstlyban van, mert Gigy gondoljuk, hogy a térék bankszektor jol fog teljesiteni a
jovdben. A korabbi arany feliilsdlyt lezértuk, vérunk egy kedvezobb belépési pontra. Az alapot kb. 5%-al feliilstlyban tartjuk a
referenciaindexszel szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.02.28

aranyokat az alapkezelé a torok piacon kereskedett részvények kozott gy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
vérakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok fliggwényében - hosszabb tavon megwvaldsitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit forintban tartja nyilvén, az Alapkezelének
sajét diszkreciondlis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal
fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolicban a
részvények aranya.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,85 % 3,77 %
2020 9,14 % 2,15 %|
2019 16,77 % 12,54 %
2018 -37.22 % -38,25 %
2017 12,21 % 12,08 %)
2016 -3,01% 0,48 %
2015 -22,59 % -25,44 %|
2014 35,04 % 34,30 %|
2013 -30,49 % -28,32 %

/A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.02.29 - 2021.02.28

Eszkéz tipusa Ré a

Nemzetkozi részvények 98,93 %
Szamlapénz 1,40 %)
Kotelezettség -0,38 %)
Kévetelés 0,05 %)|
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott Ugyletek 6,00 %)|
Nett6 komrekcios tékeattétel 105,95 %)|

| 10%nal bb ré anyt képviseld — |
‘Nincs ilyen eszkdz a portfolicban |

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Alapanyag 13%

Napi fogyasatasi cikk 13% Tartds fogyasztasi cikk 8%

Energia 7%

egyeéb 4%

Pénzigy 22%

Ipar 33%
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Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
KOC HOLDINGAS részvény KOC HOLDINGAS (TR)
IAKBANK T.S.A. részvény AKBANKTA. (TR)
TURKIYE GARANTI BANKASI részvény TURKIYE GARANTI BANKASI (TR)
BIST 30 FUTURES Apr21 Vétel derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021. 04. 30,
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR (TR)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



