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Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Emerging Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000723697

Indulas: 2020.06.16

Devizanem: CZK

Ateljes alap netté eszkozértéke: 14 514 484 323 HUF

CZK sorozat nett6 eszkozértéke: 100 153 CZK

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérteék: 1,251909 CZK

Az alap célja, hogy profitélion a feltdrekvd orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az alap alapwvetden egyedi
részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben
ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. Ezek elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz,
repoligylet, allampapirok, szammaztatott Ugyletek fedezeti célbdl illetve nyiltvégli, nyilvdnos befektetési alapok lehetnek. A
részvénykivalasztas soran az Alap kulonds figyelmet fordit az egyedi \éllalatok ESG (environmental, social, govemance)
szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényezék elemzése mellett a portfolid menedzserek a kdmyezeti, tarsadalmi
és \dllalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfolio kialakitasara
torekszik, amelyben a \allalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatéinak atlaga a benchmark index aggregélt mutatéjanal
kedvezdbb, vagyis a miikodésik soran a kémyezeti, tarsadalmi és \allalatiranyitasi felelésségvallalasuk fejlettebb. A kémyezeti
kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy Vllalat a kdmyezettel érintkezik. Ezeken feltl mas klénleges célt
az Alap nem fogalmaz meg. Ide tartozik példaul egy \allalat energiafelnasznélasa, hulladékkezelése, szennyezd

Februar végén a félelem lett Grra a részvény piacokon, mikor az 5-10-30 éves amerikai kétvények hozamai Uj csticsokra mentek.
Ami a problémét okozta, hogy nem csak a nomindlis, de a redl kamatok is emelkedtek, ami a késébbiekben a gazdasagban
problémét jelenthet. Az amerikai kézponti bank kordbban azt kommunikélta, hogy azt nem banjak, ha a hosszutawi kamatok
felmennek, ¢k a rovidtawiakat figyelik, és az alapjan dontenek. Ha a kamatok tovébbra is emelkedni fognak, akkor a FED-nek el
kell déntenie, hogy igéretéhez hlien nem fogja a mértékadd alapkamatot emelni a kovetkez6 2 éwen, vagy pedig bevezeti a
hozamgérbe kontrollt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet mutat. Az eurozona szolgaltatd szektor beszerzési menedzserindexe
54,4-16| 44,7-re esett, amely mar hatodik honapja jelez zsugorodast. Ezzel szemben a feldolgozoipari PMI 54,8-r¢| 57,7-re ugrott
az elézetes olvasat alapjan, amely 2018 februdr 6ta nem latott magas szint. A ketté stlyozasabdl képzett kompozit mutat6 47,8
rol 48,1-re kiizdtte magét Vissza, ugyanakkor igy is az 6todik hénapja van az emelkedés/csokkenés hatarét jelzé 50-es érték
alatt. Bar Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mar maga mogott tudhatja a koronavirus altal indukalt valsagot, a kinai makré
adatok elkezdtek gyengtilni. A kisebb cégeket és exportéroket mér6 Caixin feldolgozéipari PMI értéke az eléz6 havi 53 utén 51,5-
re esett vissza, és a szolgdltatd szektort mér index is 55,716l 52,4-re zuhant. Bar a tawol-keleti orszagok gazdaségait joval
kevésbé \iselte meg a jarvéany, a fellendild vilagkereskedelem véltozatlanul fontos tényez6 szamukra, és emiatt vémiuk kell, amig
a tobbi fejlett orszagban is aldbbhagy a janény terjedése. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrollaltalanul terjed. Bar
februar elején UGgy tiint, hogy a terjedés aldbbhagy, a honap wégére sajnos Uj erére kapott. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbol még mindig semmi nem valosult meg, és sajnos egyre tobb kisvéllalat, foleg a vendéglatasban
érdekeltek zamak be véglegesen. A forint a honap folyamén 1,5%-ot gyengiilt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
februérban, de a referenciaindexet minimélisan alul teljesitette, miutan a nyersanyagszektor emelkedése nem kedwezett az ESG
befektetéseknek, mivel a nyersanyaggal kapcsolt \llalatok rosszabb ESG-mindsitéssel rendelkeznek. Az alapban orszag
allokacicdt tekintve kettés stratégiat folytatunk, tovabbra is fellilstlyozzuk az érték alapjan draganak szamitd Tajvant és Dél-Koredt,
ezenkivil az olcsonak tekinthet, de nagy novekedési potencidllal rendelkezé orszagokat is tartjuk az alapban, mint példaul
Torokorszag és Dél-Afrika. A CEE région belll foleg a magyar részvényekre vagyunk optimistak. Kindt viszont alulstlyozzuk
miutan a kinai részvények arazésa nagyon kifeszitett és elrugaszkodott a valésagtol.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.02.28

anyagkibocsétasa, illetve a természeti erSforrasok megbrzése is. A tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a |Eszkéz tipusa Ré a
kapcsolatok, amelyeket egy vallalat a kiils6 partnerekkel, tigyfelekkel és belsd munkavallalokkal szemben apol. A \allaltiranyitasi  |Kollektiv értékpapirok 63,56 %)
kritériumok az a jogi tényezdk, amelyek egy Véllalat megbizhatd mikodését érintik. Nemzetkozi részvények 20,66 %|
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Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
IAmundi Msci EM Asia UCITS ETF
Xrackers MSCI EM ESG Leaders
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Lyxor MSCI Korea UCITS ETF (LU)
Xrrackers ESG MSCI EM UCITS ETF (IE)
Lyxor MSC Taiwan UCITS ETF (LU)
Anundi Msci EM Asia UCITS ETF (LU)
Xtrackers MSCI Emerging Market (US)
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