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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715982

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 40 260 352 189 HUF

EUR sorozat netté eszkézértéke: 6 644 406 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték: 1,085900 EUR

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvéllalas és derivativ pozicik aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a
befektetoket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a szamaztatott poziciok vallaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe
weheté befektetési eszkozt - hazai és kilfdldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlando
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”,
"Long-short equity”, "Conwertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkoézosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon \allal tobbletkockazatot, és
ezeken a piacokon mind wételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akér a tonényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szé&méra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a
fundamentdlis, technikai, és behaviordlis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznélasi modjét, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az

Februar végén a félelem lett Grra a részvény piacokon, mikor az 5-10-30 éves amerikai kétvények hozamai Uj csticsokra mentek.
Ami a problémét okozta, hogy nem csak a nomindlis, de a redl kamatok is emelkedtek, ami a késébbiekben a gazdasagban
problémét jelenthet. Az amerikai kézponti bank kordbban azt kommunikélta, hogy azt nem banjak, ha a hosszutawi kamatok
felmennek, ¢k a rovidtawiakat figyelik, és az alapjan dontenek. Ha a kamatok tovébbra is emelkedni fognak, akkor a FED-nek el
kell déntenie, hogy igéretéhez hlien nem fogja a mértékadd alapkamatot emelni a kovetkez6 2 éwen, vagy pedig bevezeti a
hozamgérbe kontrollt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet mutat. Az eurozona szolgaltatd szektor beszerzési menedzserindexe
54,4-16| 44,7-re esett, amely mar hatodik honapja jelez zsugorodast. Ezzel szemben a feldolgozoipari PMI 54,8-r¢| 57,7-re ugrott
az elézetes olvasat alapjan, amely 2018 februdr 6ta nem latott magas szint. A ketté stlyozasabdl képzett kompozit mutat6 47,8
rol 48,1-re kiizdtte magét Vissza, ugyanakkor igy is az 6todik hénapja van az emelkedés/csokkenés hatarét jelzé 50-es érték
alatt. Bar Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mar maga mogott tudhatja a koronavirus altal indukalt valsagot, a kinai makré
adatok elkezdtek gyengtilni. A kisebb cégeket és exportéroket mér6 Caixin feldolgozéipari PMI értéke az eléz6 havi 53 utén 51,5-
re esett vissza, és a szolgdltatd szektort mér index is 55,716l 52,4-re zuhant. Bar a tawol-keleti orszagok gazdaségait joval
kevésbé \iselte meg a jarvéany, a fellendild vilagkereskedelem véltozatlanul fontos tényez6 szamukra, és emiatt vémiuk kell, amig
a tobbi fejlett orszagban is aldbbhagy a janény terjedése. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrollaltalanul terjed. Bar
februar elején UGgy tiint, hogy a terjedés aldbbhagy, a honap wégére sajnos Uj erére kapott. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbol még mindig semmi nem valosult meg, és sajnos egyre tobb kisvéllalat, foleg a vendéglatasban
érdekeltek zamak be véglegesen. A forint a honap folyamén 1,5%-ot gyengiilt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
februérban. Ugy gondoljuk, hogy a gazdasagok egy fellendiilés eléitti idészakban vannak, viszont ennek nagy részét méar beraztak
a részvénypiacok, és ennek tikrében az alapban csokkentettik a kockazatot februarban. A részvénysulyt a korabbi 25-30%-rél
15%-ra lenittlk a hénap végére SP hatéridés kontraktusok eladaséval. Ha az indexek (j cslicsra mennek, lezarjuk ezeket a short
poziciokat. Az alapban féleg magyar részvények maradtak illetve olyanok, amik az Ujranyitasbol tudnak majd profitalni és még
"Covd-diszkont" van rajtuk. A honap folyaman profitot realizaltunk az MTEL, Richter, Ali Baba és a Melia cégekben. A nyersanyag
kitettséget kb. 1/3-dal csokkentettik azaltal, hogy profitot realizaltunk az olaj- és az eziistpozicidkban. A hénap elején amerikai
kotveny shortokat nyitottunk, aminek a felét profit realizélas miatt a honap végére lezartuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.02.28

Alapkezeld varakozasainak megfelel jovdbeni kockézatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljgt. A |Eszkdz tipusa é a
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsétott &llampapirokat kivanja portfdlicjaban Allamkotvények 27,38 %)
tartani. i Vallalati és hitelintézeti kotwények 17,63 %|
Magyar részények 17.62%
Aegon Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zt., CIB Bank Zit., CONCORDE Ertékpapir  [Nemzetkozi részvények 12,07 %)
Ztt., Equilor Bef i Zit, Erste B i Zit., MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., Takarékbank Ztt, |Kollektiv értékpapirok 9,64 %|
Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 7,62 %|
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap Jovcbeh teljestményére nézve Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befeketés EUR 54%
tanamdamak A befeltetés részletes feltételeit az Alap Taj ely a érvényes kondicios listakal egyun megtalalhato a = n
i helyeken. A és alap (vétel, tartas, eladas) }apm)lalos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas B BEIES LORZONT:
helyeken megismerheték. A javasolt minimalis befektetési id6:
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA . D I:I D I:l
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 12,31 % 3h6 6h6 1év 4év
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,48 % Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szorasa alapjan:
WAM (4tlagos lejérat): 823 év
WAL (atlagos élettartam): 8,47 év D D . D D
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