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Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI World Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000705918

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 11 795 559 043 HUF

EUR sorozat nett6 eszkézértéke: 981 909 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték: 1,350680 EUR

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvenyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken
keresztiil profitéljon. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakuilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezeld az Alap portfolicjanak kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul,
a biztonsagot és a maximalis diverzifik&cié (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt. Ennek alapjan a kdiféldi értékpapirok
koz6tt a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vésarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar
Véllalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wvonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forasainak felhaszndlasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé vérakozasainak
megfelel6 jovdbeni kockézatok és hozamok fliggvwényében - hosszabb tavon megwvalésitsa céljat. A mikodés sordn azonban az
Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfélio kialakitasakor részvények hatarozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden
az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori tornényes maximumot. Az Alapkezel6nek sajat

Decemberben végre megérkezett a Covid-19 elleni vakcina, ami nagy I6kést adott a piacoknak. Ez nagy segitség lesz a vilag
gazdaségainak, és akar az is lehetséges, hogy 2021 nyaran, elérhetik kézel azt a szintet ahol a virus kitérése el6tt voltak. Az
amerikai tézsdék tovabb emelkedtek a vakcina hirekre. A Dow Jones tartésan a 30000 lélektani hatar felett tud maradni, a Russel
2000 is Uj cslcsra ment, igy attérte a 2000-es szintet. A tékepiacok mar biztosra veszik, hogy a gazdasagok helyredlinak jovd
nyamra, ezért a friss téke mar nem csak a megszokott névekedési papirokba ment, hanem az érték alapl befektetések lettek
nagyon népszertiek. Ez okbdl kifolydlag, a legjobban teljesité index a Russel 2000 volt az elmilt 2 honapban. A decemberi FED
gylilésen az amerikai jegybank egy dolgot Véltoztatott meg a monetaris politikai kézleményében: a kétvényvasarlasok havi 120
millidrd dolldros volumenét addig fenntartjak, amig jelentds elérelépés nem torténik az inflaciés és munkanélkiliségi célok
érdekében, ugyanakkor a hosszabb futamidejli kétvények vésariasanak bejelentése elmaradt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet
mutat. Ugyan a német ZEW Intézet gazdasagi hangulatindexének a varakozasokat fel6leld alindexe novemberi 39-r6l 55-re ugrott,
meghaladva a vart 46-os értéket, a német fogyasztéi szentiment index -7,3 lett decemberben, szemben az €el6z6 honap
fellivizsgalt -6,8-as olvasataval. A karacsony napjan véglegesitett Brexit bizonytalansag is végre megsziint, és ez is pozitivan
jelenhet meg az eurdpai gazdasag jovSbeni teljesitésében. Kina és a tébbi zsiai orszég gazdasaga mar maga mogétt tudhatja a
korona virus altal indukalt vélsagot, legaldbbis a makré gazdasagi adatok eme utalnak. A Caixin/Markit kinai feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex értéke 54,9-et ért el novemberben, amely a vartnal magasabb és egy évtizede nem latott érték. A dél-
koreai hasonl6 mutaté 52,9 lett, amely 2011 6ta nem tapasztalt magas szam. 2020-ra visszatekintve, kijelenthetjik, hogy
elsésorban Kina, de Gsszeségében az &zsiai orszagok kezelték a legjobban a jandényt, és ez a gazdaségi adatokban is
megnyilvanul. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrolaitalanul terjed. A korabban beharangozott gazdasagélénkitd
csomaghdl még semmi nem \valésult meg, és a forint nagyon jél mutatia a gazdasag sebezhetségét. A forint a honap eleji
er6sodést mind Visszaadta, és az év végére 8 hetes mélypontra stillyedt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
decemberben, de a referenciaindexszel alulteljesitette. December végére enyhe alul sulyt alakitottunk ki az alapban, mivel ugy
gondoljuk, hogy a piacok a legoptimalisabb szcenariét is bedraztak, és bamilyen negativ hir egy eladasi hullamot idézne el6. A
fejlett piacokon bellil forintban méne Eurdpa teljesitett a legjobban, amit Japan kévet, Amerika pedig kicsit alulteljesitett.
AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.12.31

diszkreciondlis dontése alapjan lehetsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridds devizapoziciokkal fedezni a  |Eszkéz tipusa Ré a
toreenyi feltételek betartasa mellett. A részvenyportfolio kialakitasénal a befektetési piacok makrogazdaséagi komyezetének (Kolektiv értékpapirok 75,69 %)
figyelembevétele mellett elsésorban fundamentélis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszu tawi befektetési portfolio kialakitasa a Nemzetkozi részvények 5,92 %
cél. A jelenlegi tornényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya. Szamlapénz 1 8' 41 %
Kovetelés 0.13%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Aegon Zivotna poistowia, a.s., CONCORDE Ertékpapir Zit., Raiffeisen Bank Zit.,  |Kotelezettség 0,12 %,
SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Takarékbark Zit (Osszesen 100,00 %)

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Szarmaztatott tigyletek 17,79 %|
|dbtav Befektetési jegy Benchmark| [Netto komekcios tokeéttétel 118,14 %|
indulastol 2,10 % 5,25 %| | 10%nal bb ré anyt képviseld |
2020 305% 5,85%| |Invesco QQQ Trust Series 1 ETF |
2019 26,31 % 31,21%| Devizankénti megoszlas:
2018 -8,02 % -7,89 % EUR 18%
2017 523 % 5,42 %|
2016 5,44 % 5,02 %| JPY 8%
2015 5,14 % 7,08 %|

sh 39

2014 1279% 13,34 % egyeb 3%
2013 16,05 % 18,93 %
2012 10,20 % 10,65 %)
2011 -14,06 % 6,09 %
2010 18,71 % 17,44 %) ush 72%

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN . . . .

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.01.01 - 2020.12.31 HOCIGZATIMUTATORAZ EEMUCIY 2 HONARRA:
1.44 Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 28,97 %
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— Aegon 6zi Részvé fe i Alap EUR sorozat ~ —— Benchmark Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap ]ovcbeh teljeslmenyere nézve. Jelen hirdetés nem minGsiil ajanlattételnek vagy befektetés D D D D
Iana&das\ak A befektetés részletes feltételeit az Alap Taj mely érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhaté a
helyeken. A és alap (vétel, tartas, eladas) mpwlalos Ioltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas nagyon L N . .

helyeken megismerhetok alacsony alacsony mérsékelt kdzepes jelentds megas  nagyon magas
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