Az éllampapirok remek teljesitményt nyujtottak a 2020-as éwben: az amerikai kincstarjegyek (+10,1%), az olasz- (+9,7%), az
angol- (+8,7%) és a német kotvények (+0,9%) is mind-mind pozitiv hozamot értek el az elmllt 12 hénapban. Ezek a
teljesitmények a jegybankok hatalmas mértékl monetaris stimulusai kézepette torténtek meg. A hozamok a 2020-as év folyaman
rekord mélységekbe csokkentek. Azonban ha csak az utolsd negyedévet nézzik, az allampapirok alulteljesitettek. Az amerikai
kincstarjegy volt az egyedtlli eszkdz, amely a negyedév soran 0,9%-ot esett, de az angol- (+0,5%) és a német (+0,3%) kétvények
is gyengén teljesitettek az utolso negyedéwben.
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Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szaméra, amely jellemzden fejlett
piaci allamkétvenyekbe és azokhoz kapcsolodd tézsdei szarmazékos tigyletekbe fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése
érdekében, arfolyamkockazat \éllalasa mellett. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfldi allamok, valamint
devizakdilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott kétwényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel6 az Alap
portfolidjanak kialakitasakor a térvényi elirasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacid (kockézatmegosztas) elveit
tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kdilféldi értékpapirok kézétt csakis a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi tézsdén jegyzett
papirokat vasarolja. A nem befektetési kategoridju papirok tervezett aranyét alacsonyan tartja, ha ez a tervezett arany adott
kibocsétd lemindsitése miatt atliépésre kerlil, azt az Alapkezelé a vonatkozé jogszabalyok dltal megszabott feltételek mellett
helyredllitia. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok
és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznalasi modjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 vérakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavwon megwaldsitsa céljat. A miikodés soran azonban az Alapkezel® azt tartja szem elétt, hogy a
portfolié kialakitasakor kotvények hatérozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté
kotwények aranya elérheti a mindenkori tonényes maximumot. A kétvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok
makrogazdasagi kémyezetének figyelembewétele mellett elsésorban fundamentélis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszu tawi
befektetési portfolio kialakitésa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, am a jelenlegi ténényi szabdlyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfolioban a kuilfoldi kétvények aranya. Az Alapkezeldnek sajét dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a téreényi feltételek betartasa mellett.
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ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 74,84 %)
Kincstarjegyek 16,05 %|
Szamlapénz 11,99 %)
Koételezettség 2,88 %,
Kovetelés 0,01 %)
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott tgyletek 26,44 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,93 %)
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USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

Devizankénti megoszlas:
HUF 12%
EUR 34%
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 10,49 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 10,53 %

ozi Kotvény Befektetési Alap -— Benchmark

Gbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befeltetés
ztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalélhato a
(vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas

WAM (&tlagos lejérat): 6,19 év
WAL (étlagos élettartam): 743 év
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Eszkoz tipus Partner / kibocséaté Lejarat
USGB 2042102 3,125% karmatozo Amerikai Egyesiilt Allamok (US) 2042, 02. 15,
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozo Anerikai Egyestilt Allamok (US) 2022. 08. 15,
US 10YR NOTE (CBT)Mar21 Eladas derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021.03. 22,
EURO-BUND FUTURE Mar21 Vétel derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021.03. 08,
BTPS 1.45 09/15/22 kamatozo Olasz Allam (IT) 2022.09. 15,
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