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Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kotvény tipust eszkozok \ételébdl és
tulértékelt eszkozok eladasabdl kivdn adott kockézati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kiilonb6zé
eszkozokben levd kézép és hosszU tawi trendek kombincidit haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, vagy kolcsonwétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy tézsdén kiuili hataridds Ugyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi poziciokat, valamint opci6s Ugyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra
oszlanak: Az Alap els6 csoportba tartozo befektetései hosszu tawl, fundamentalisan alulértékelt részvények \ételi, és tulértékelté
Valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap més fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat.
Az Alap mésodik csoportba tartozo befektetési az Alapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivénjak megvalésitani,
tobbnyire részvényindexekre szdl6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek
az Ugynewezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltéré scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba
tartozo befektetései az Alap kétvényportfoliojét fedik le, amelynek célia az RMAX Index hozamét elér6 vagy azt meghalad6 hozam
elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozd eszkézok kitettségének célstlya 45%.

Novemberben valaszt kaptunk két olyan kérdésre, ami egész éwen foglalkoztatta a befektettket: elészor is végre megtudtuk,
hogy ki lesz az Egyestilt Allamok elndke a kéwetkezé négy évben, masodszor, ami talan még fontosabb a jelen kériilmények
kozott, hogy mikor vérhatjuk a koronavirus elleni véddoltast. Az amerikai elndkvélasztast a korabbi elndk, Barack Obama volt
alelndke, Joe Biden nyerte. Ami viszont fontosabb, hogy a koronavirus-ligyben végre lathatjuk a fényt az alagut végén.
Novemberben harom gy6gyszercég is bejelentette, hogy a harmadik fazisban 16v6 kisérletek rendkivil jol sikerliltek, és akar méar
december elso felében elkezdédhetnek a tdmeges oltasok. Az amerikai tézsdeindexek novemberben jelentésen emelkedtek ara a
hirre, hogy a vakcina elkészitése és szétosztasa lathato kézelségbe kertilt. A Russel 2000 index &t tudta tomi a 2018-as szintet,
és (j cstcsra ment, a Dow Jones index pedig térténetében el6szor attorte a |élektanilag fontos 30000-es hatart. A tézsdék
rendkiviil optimistan tekintenek a jovdbe, és ugy tlinik, hogy a lehetd legjobb szcenariot drazzék be. Az igaz, hogy ha tavasszal
elkezdik beoltani a lakossagot, az nagy segitséget jelent a gazdasagnak, de a tézsdék jelenleg azt arazzak be, hogy j6v6 nyamra
mar minden vissza all a Covd-19 elétti allapotra. A cégek drazésai és a varakozasok legalabbis ezt reflektaljak. Az eurdpai
gazdaséag vegyes képet mutat. Ugyan a német fogyasztéi hangulatindex az el6z6 -3,1-r¢l -6,7-re zuhant novemberben, elmaradva
avart 4,9-es értéktdl, de az eurozona feldolgozoipari PMI mutatdja 48,8-ra kapaszkodott oktdberben, szemben az el6zé honap
53,7-es értékével, amely igy mar a negyedik honap, hogy az emelkedés/csokkenés hatérat jelz6 50-es érték felett tartézkodik a
mutaté. Ezen belll az j megrendelések 57-r6l 58,7-re emelkedtek, amely 2018 januari 6ta a legmagasabb olvasat. Kina és a
tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt valsagot, legalabbis a makrogazdasagi
adatok erre utalnak. A Caixin feldolgozoipari PMI értéke 53,6 lett, amely a vartndl minimalisan magasabb érték, az ipar szép
boévilését jelzi. A vartndl jobb lett a kinai feldolgozdipari PMI is, 52,1-et éne el a vart 51,5 helyett novemberben. A koronavirus
terjedése Magyarorszagon \altozatlanul kontrolllatlan. A korabban beharangozott gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem
valésult meg, és a forint nagyon jol mutatja a gazdasag sebezhetdségét. Bar regiondlis devizakhoz képest nem gyengiilt a hazai
fizetéeszkoz, de az eurdhoz viszonyitva valtozatlanul nem tud jelentsen erésodni. Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben. Az
alapban az elmdilt hénap elején felittik a részvénysulyt 45%-ra, amit a honap folyaman tovabb néweltiink 50%-ra. Legtébbet az
alap teljesitményéhez novemberben bankszektor tilsdly, és azon belil a gérdg bankok adtak. Ezenkivil a napenergia és a fintech
szektorok, amik még jol teljesitettek. Ami csokkentette az alap teljesitményét az elmult hénapban az aranykitettség volt.
Novemberben a feltdrekvd piaci sulyt tovabb néveltik, miutan Ggy gondoljuk, hogy a feltérekvd piacok stabilabb pozicidban vannak
mind a gazdasagilag, mind a virus elleni harcban. A honap folyaman tovabb noweltik az értékalapt befektetéseket, és ezzel
aranyosan csokkentettik a ndvekedési szektort. Az amerikai dollar gyengulése is nagymértékben segiti ezeket a gazdasagokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.11.30

Raifteisen Bark 21 z':::vh g‘tl::papl'rok = 31,80 %
7 n = ,84 %
Vot e itohntizet Kitnyek 254%
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Nemzetkozi részvények 14,96 %|
indulastol 1,53 % 0,48 %|  |Allamkatvenyek 12,97 %|
2019 0,00 % 0,23 %| |Magyar részvények 9,70 %)
2018 1,74 % 0,31 %]| |Szamlapénz 8,58 %)
2017 2,26 % 0,20 %| |Kotelezettség 1,71 %)
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: nincs adat l.\_lyltott derivativ pozicidk értéke 0,09%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: nincs adat Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 61,13 %
WAM (4tlagos lejérat): 2,526év Netté komekeibs (8 100,86 %
WAL (&tlagos élettartam): 3,26 év Z Z Z PRI P
\ [ 10%nal bb yt képvisel |
[Nncs iyen eszkoz a portGicban |
A javasolt minimalis befektetési ido:
1 | O O O
3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
1 O L]
ar":g;:; alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas  nagyon magas
A(z) 5 legnagyobb pozi
[Eszkéz tipus Partner | kibocsaté Lejérat|
ISHARES DJ EuroBANKS ETF befekietési jegy, kockazati kealap jegy ISHARES DJ EuroBANKS ETF (DE)
IAdventum TRIUM Zartor Ingatian Befektetési Alap (j befektetési jegy, kockézat tdkealap jegy Adventum TRIUM Zartkor(i Ingatlan Befektetési Alap (HU)
IAdventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapja befektetési jegy, kockézat tdkealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok (HU)
KAZAKS 2.375 11/09/28 kamatozé Kazah allam (KZ) 2028.11. 09|
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR kamatozé ERSTE BANKAG (AT) 2021. 10. 15,

tEGON Befektetési Alapkezeld



