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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 21 062 045 331 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 5 244 512 302 HUF

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérteék: 0,995985 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kotvény tipust eszkozok \ételébdl és
tulértékelt eszkozok eladasabdl kivdn adott kockézati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kiilonb6zé
eszkozokben levd kézép és hosszU tawi trendek kombincidit haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, vagy kolcsonwétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy tézsdén kiuili hataridds Ugyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi poziciokat, valamint opci6s Ugyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra
oszlanak: Az Alap els6 csoportba tartozo befektetései hosszu tawl, fundamentalisan alulértékelt részvények \ételi, és tulértékelté
Valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap més fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat.
Az Alap mésodik csoportba tartozo befektetési az Alapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivénjak megvalésitani,
tobbnyire részvényindexekre szdl6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek
az Ugynewezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltéré scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba
tartozo befektetései az Alap kétvényportfoliojét fedik le, amelynek célia az RMAX Index hozamét elér6 vagy azt meghalad6 hozam
elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozd eszkézok kitettségének célstlya 45%.

A koronavirus megallithatatlanul terjedt oktoberben is, eléne a politikai vezetés legfelsébb kéreit is. Mint kidertilt, Donald Trump
amerikai elndk és kézwetlen csaladja is megfert6zodott a virussal. Az Uj megbetegedések mér szinte mindenhol magasabbak a
tavaszi szamokndl, és ennek aranyaban a haldlozasi arany is né. Az latszik, hogy a "virusfaradtsag" kezd elhatalmasodni a
lakossagon, és mar nem veszik annyira komolyan a megszoritéasokat, mint tavasszal. Ennek az Iehet az eredménye, hogy Ujra le
kell z&mi a gazdasag bizonyos szektorait. Az egyetlen megoldas a vakcina mielébbi eléllitasa lenne, de ez még jo esetben is
csak joW tavasszal varhatd. Az amerikai gazdasagi adatok jawiltak oktoberben. A vartnal jobb lett szeptemberi ISM nem-
feldolgozdipari index, amely a szolgaltatd szektor bowilésének jawlasat wetiti eldre a tovabbra sem egyszerl jarvényligyi helyzet
ellenére. De természetesen a gazdasdag tovabbi jawlasa attdl fligg, hogy a kévetkezd gazdaséagi mentécsomagot jové hagyja e az
amerikai térvényhozas. Eurdpa ugyantigy szenved a jandny 2. hullamatdl, mint az USA. Németorszagban a november vendéglato-
és szorakoztatoipar nélkil telik majd el, mikézben Macron francia elndk a janény vartndl sokkal gyorsabb terjedése miatt a
tavaszihoz hasonl6, bar az iskolékat nyitva hagyo lezarasrdl dontétt. A kinai gazdasag 4,9 szézalékkal nétt a harmadik
negyedéwen éviév alapon, masszivan fellilteljesitve mas régiokat, bar az elemzok ennél is tobbet, 5,2 szazalékot vartak. A
szeptemberi ipari termelés 6,9 szazalékkal, a ki ités pedig 3,3 al béwilt szeptemberben az el6z6
évi adathoz képest, mindkettd a vartnél magasabb érték. Erés lett a Caixin/Markit szolgéltatd szektor PMI szeptemberi értéke, az
54,8 szép gazdasagi expanziét mutat. Egyeldre gy tlinik, hogy a kinai gazdasag mar tultette magét a virus okozta gazdaséagi
nehézségeken, és Ujra elkezdett ndvekedni. A koronavirus Magyarorszagon is kontrolaltalanul terjed. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem valésult meg, és a forint nagyon j6l mutatja a gazdasag sebezhetéségét. Bar
regiondlis devizékhoz képest nem gyengilt a hazai fizetéeszkéz, de az eurdhoz \iszonyitva nagyon kézel van a marciusi
mélyponthoz. Az alap negativ hozamot ért el oktéberben. Az alapban az elmilt hénapban lecsokkentettik a részvénysulyt 40%-rél
38%-ra. Legttbbet az alap teljesitményéhez oktéberben a napenergia, fejlédé piaci technolégia, és a video jaték szektor jarult
hozza. Negativ oldalon a regionalis banki kitettség rontotta az alap hozamét. Kihasznélva a korrekciét, a honap folyaman tovabb
noweltik a regiondlis banki poziciét, mert Ugy gondoljuk, hogy ez a szektor mélyen alularazott. Ezzel egy idében a feltdrekvd
piacoknak néweltik meg a sulydt, miutdn ugy gondoljuk, hogy a feltérekwd piacok stabilabb pozicidban vannak mind a
gazdaségilag, mind a virus elleni harcban. Az amerikai dollar gyengtilése is nagymértékben segiti ezeket a gazdasagokat.
Ezenkivil a globalis feltérekvd piaci részvénykitettséget, a dél-afrikait, tajvanit és dél-koreait a hdnap végére teljesen lefedeztiik
feltérekvé piaci index shortokkal. Igy a netto feltérekvd piaci pozicié nulla, de egy régiés piaci emelkedés pozitivan hatna az alap
teljesitményére.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.10.31

Jelmi ér

Aegon Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zt., CIB Bank Zit., CONCORDE Ertékpapir | S2K0Z tipusa 5 Y
Zit., Equilor B ési Zit, Erste B ési Zit., MKB Bank Ztt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési z1t.,  [Kollektiv értékpapirok 39,18 %l
Unicredit Bank Hungary Zt. Vallalati és hitelintézeti ktvények 23,64 %)
— Nemzetkozi részvények 12,83 %|

ld6tav Befektetési jegy Benchmark Magyar részvények 581 %
indulastol 0,08 % 047 %| |Szamiapenz 6.31%
2019 8,26 % 023%)| |ks 5 1,90 %
2018 4,82 % 0,31 %| |Kéveteles 0,59 %)
2017 394 % 0,20 %| |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,94 %|
2016 6,27 % 1,22 %| |Osszesen 100,00 %|
Szamazitot vk 3%
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.11.01 - 2020.10.31 Nett6 korrekcios t8 108,72 %
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-—— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat -— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsill ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé j mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhaté a

10%nal yt kép:
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 18,73 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,59 %

WAM (&tlagos lejérat): 2,27 év

WAL (étlagos élettartam): 2,83 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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asi Ijelye&enl.’ A alap (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas 3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év

helyeken megismerhetok:
Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt id6szaki szérésa alapjan:
I O
;;:g:;y alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas
A(2) 5 legnagyobb pozi

Eszkoz tipus Partner / kib Lejarat
MSCI EmgMkt Dec20 Eladés derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12. 18,
IAdventum TRIUM Zartor( Ingatian Befektetési Alap (j befektetési jegy, kockézat tokealap jegy Adventum TRIUM Zartkor(i Ingatian Befektetési Alap (HU)
IAdventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockézat tokealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok (HU)
KAZAKS 2.375 11/09/28 kamatozd Kazah &lam (KZ) 2028.11. 09,
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR kamatozd ERSTE BANKAG (AT) 2021. 10. 15,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



