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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% Msci Russia 1040 Net TR USD

ISIN kod: HU0000709514

Indulas: 2010.12.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 5581 138 854 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkézértéke: 1 091 085 619 HUF
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 3,092474 HUF

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozaméabdl ré jjen, az orosz gazdaséagi ndvekedésbdl a részvenyarfolyamokon és
az osztalékjovedelmeken keresztll profitdlion. A részvénybefektetések kockézati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatl befektetésnek minésil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét ezen orszagokbodl nyerik. Az Alapkezeldé az Alap portfélidjanak kialakitasakor a toreényi eldirdsokon tdl, a
biztonsagot és a maximalis diverzifikacid (kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezel6 a tole elvarhatdé maximalis
gondossaggal, sajat beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja ki az Alap forasainak felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak
meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények arénya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A
részvény befektetéseken belllli aranyokat azalapkezel6 azoroszpiacon kereskedett részvények kozott ugy hatérozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezeld vérakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa

Szeptemberben a koronavirus masodik hullama elérte Eurdpét, de a kormanyok hozzaallasa gyokeresen mas, mint ami tavasszal
voit. Ugy tlinik, hogy a politikai vezetés nem kockaztat meg egy Ujabb teljes gazdasagi leallast, inkabb, ha kimondatlanul is, de
probaljak kowetni azt a modellt, amit a svédek alkalmaztak tavasszal. A védekezést atharitiak az emberekre, és probalnak olyan
szabalyokat hozni, amikkel lassitani tudjgk a virus terjedését. Az amerikai jegybank elncke megersitette a szeptemberi a
Jackson Hole-i beszédben vézolt, atlagos inflaciot célzo Uj monetaris politikai keretrendszert, ezen bellil minimum 2023-ig nem
terveznek kamatemelést, és minden eszkézt felhasznélnak a monetaris politikai célok teljesitése érdekében. A varakozasokkal
ellentétben erre a hire a dollér elkezdett erés6dni mind a fejlett, mind a feltérekvd devizakkal szemben. Eurépaban Ujra elétérbe
kertilt a Brexit miutan Boris Johnson oktdber 15-i hataridét jelentett be a Brexit-targyaldsok lezaraséara vonatkozoéan, ezt kévetéen
mar a megdllapodas nélkli kilépésre késziinének. Szakérték szerint a "kemény-Brexit" igy ismét valos altemativa. Az eurdpai
gazdaség kicsit lassult, miutdn az eurozéna beszerzési menedzserindexe 51,9-re lassult augusztusban. Kinaban tovabb tart a
ndvekedés, miutan a Caixin feldolgozdipari PMI augusztusi mutatéja az 53,1 szintre ugrott, raadasul idén elészor pozitiv lett az
export-megrendelések alindexe is. A Caixin szolgaltatészektor PMI mutatdja 54 lett augusztusban, amely tovébbra is expanziot
jelez a most mér a gazdasag nagyobb részét add dgazatban. Magyarorszagon az MNB meglepte a piacokat, mikor bejelentés
nélkil megemelte a depo kamatot 15 bazisponttal, 60-r6l 75-e. Valészinlleg a forint tovébbi gyengtilését szeretnék
megakadalyozni ezzel a lépésikkel. Az EURHUF arfolyama a déntés utan 366 folé is ment, de a hénap végére a forint kicsit
ersebb lett. A koronavirus terjedése Magyarorszagon a masodik legrosszabb Eurdpéban, és ez kihat a gazdasag teljesitményére
is. Az MNB mér osszedllitott egy gazdasagi csomagot, ami arra hivatott, hogy segitse a magyar gazdasag kilabalasét. Az alap
negativ hozamot ért el szeptemberben, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Az arany feltilsulyt altozatlanul tartja az alap,
mivel gy gondoljuk, hogy az arany a kézeljovben véltozatlanul fellil fog teljesiteni. Az aranyon kivill a kiskereskedelmi szektor
fellilsilyt is tartja az alap, mert (igy gondoljuk, hogy a fordulat ebben a szektorban nemcsak rovidtawi volt, hanem hosszabb id6re
is kitart. Az olaj- és gazszektorban tovabbra is tartjuk a szokasosnél nagyobb alulstlyt, mivel gy gondoljuk, hogy a névekedés
ebben a szektorban jelenleg limitalt. A Yandex nevi cég, amelyik bekerlit a mult hénapban a referenciaindexbe, szintén alul
stlyban van, mert Ggy gondoljuk, a cég rendkivill tulértékelt lett amiatt, hogy az index része lett. Ami még negativ volt az alap
szédmara szeptemberben, hogy az Alrosa nevi gyémantkitermel® cég jol teljesitett az elmdit hénapban, de alapban alulstlyon
tartottuk.
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Eszkoz tipus Partner / kibocséaté Lejarat
IX5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group N\-Regs GDR (RU)
Polyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
Gazprom PJSC részvény Gazprom (RU)
Polymetal International PLC (GBP) részvény Polymetal International PLC (RU)
[Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC részvény Moscow Exchange (RU)
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