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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 2 277 050 023 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 1227 477 752 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 0,742832 HUF

Az alap célja, hogy az dltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy
foldrajzi specifikacié nélkul valogatni. Az alap kilénbdz6 eszkézokben levd kézép és hosszu tawi trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kivili
hataridés Ugyletek segitségéwel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezeltje
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli
kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladé hozamokat is elémi. Az
alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globdlis, pozicidinak jelentds részét
pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe \ételével tokedttételes, illetve nettd eladasi (short) poziciokat is felvehet.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Ztt., Equilor
B ési Zit, Erste B ési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zit, Unicredit Bank Hungary Zit.

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.10.01 - 2020.09.30
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-—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat -— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsill ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhaté a
as helyeken. A alap asaval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas

Szeptemberben a koronavirus masodik hullama elérte Eurdpét, de a kormanyok hozzaallasa gyokeresen mas, mint ami tavasszal
voit. Ugy tlinik, hogy a politikai vezetés nem kockaztat meg egy Ujabb teljes gazdasagi leallast, inkabb, ha kimondatlanul is, de
probaljak kowetni azt a modellt, amit a svédek alkalmaztak tavasszal. A védekezést atharitiak az emberekre, és probalnak olyan
szabalyokat hozni, amikkel lassitani tudjgk a virus terjedését. Az amerikai jegybank elncke megersitette a szeptemberi a
Jackson Hole-i beszédben vézolt, atlagos inflaciot célzo Uj monetaris politikai keretrendszert, ezen bellil minimum 2023-ig nem
terveznek kamatemelést, és minden eszkézt felhasznélnak a monetaris politikai célok teljesitése érdekében. A varakozasokkal
ellentétben erre a hire a dollér elkezdett erés6dni mind a fejlett, mind a feltérekvd devizakkal szemben. Eurépaban Ujra elétérbe
kertilt a Brexit miutan Boris Johnson oktdber 15-i hataridét jelentett be a Brexit-targyaldsok lezaraséara vonatkozoéan, ezt kévetéen
mar a megdllapodas nélkli kilépésre késziinének. Szakérték szerint a "kemény-Brexit" igy ismét valos altemativa. Az eurdpai
gazdaség kicsit lassult, miutdn az eurozéna beszerzési menedzserindexe 51,9-re lassult augusztusban. Kinaban tovabb tart a
ndvekedés, miutan a Caixin feldolgozdipari PMI augusztusi mutatéja az 53,1 szintre ugrott, raadasul idén elészor pozitiv lett az
export-megrendelések alindexe is. A Caixin szolgaltatészektor PMI mutatdja 54 lett augusztusban, amely tovébbra is expanziot
jelez a most mér a gazdasag nagyobb részét add dgazatban. Magyarorszagon az MNB meglepte a piacokat, mikor bejelentés
nélkil megemelte a depo kamatot 15 bazisponttal, 60-r6l 75-e. Valészinlleg a forint tovébbi gyengtilését szeretnék
megakadalyozni ezzel a lépésikkel. Az EURHUF arfolyama a déntés utan 366 folé is ment, de a hénap végére a forint kicsit
ersebb lett. A koronavirus terjedése Magyarorszagon a masodik legrosszabb Eurdpéban, és ez kihat a gazdasag teljesitményére
is. Az MNB mér osszedllitott egy gazdasagi csomagot, ami arra hivatott, hogy segitse a magyar gazdasag kilabalasét. Az alap
negativ hozamot ért el szeptemberben. Az alap befektetési stratégigjaban ettél a honaptdl meghatéroz6 részt képviselnek az
infldciés eszkozok. Az alapnak ezt a tipusu atalakitasat megkezdtik. Fokozatosan 20% kézelébe emeljik az arupiaci sulyt, és
az alapban a kamatkockazatot csokkentjik. A kamatok emelkedésére jatszo poziciokat és inflaciokovetd kotvényeket is tartunk.
A részvényallokéciot pedig azokra a szektorokra fokuszaljuk, ahol gy gondoljuk, az inflacié varhaté emelkedése pozitiv hatassal
lesz.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.09.30

Eszkoz tipusa Ré y
Kollektiv értékpapirok 25,15 %)
Vallalati és hitelintézeti kétvények 22,61 %)
Allamkstvények 14,91 %|
Nemzetkdzi részvények 8,04 %|
Kincstarjegyek 7,42 %|
Magyar részvények 3,18 %|
Szamlapénz 20,06 %
Koételezettség 2,21 %,
Kovetelés 1,05 %]
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %)
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott tgyletek 113,96 %)
Netto korrekcios t6 é 132,05 %|
| 10%nal bb ré anyt képviselé 626 |
2027A (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
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A javasolt minimalis befektetési ido: 2019 9.03% 0,23 %)
D I:I . I:I D 2018 7,66 % 0,31 %]
3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év 2017 -0,90 % 0,20 %)|
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérasa alapjan: 2016 -7,38 % 1,22 %)|
D |:| D |:| 2015 11,89 % 1,50 %]
nagyon L ] o KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas  nagyon magas N o . ., -~
alacsony Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 24,711 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,59 %
WAM (&tlagos lejérat): 1,90 év
WAL (étlagos élettartam): 292¢év
A(z) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsété Lejarat
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 16,
US ULTRABOND CBT Dec20 Eladas derivativ Raifleisen Hun (HU) 2020.12. 21,
2027A kamatozo Alamadossag Kezelo Kozpont Zrt (HU) 2027.10. 27|
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