20. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716014

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 26 157 057 083 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 12 335 335 651 HUF
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 1,038010 HUF

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfolidt hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetkdzi pénz- és tokepiaci eszkozok, és ezeken belll az Alapkezeld dinamikus portfdlio-allokacioval mozoghasson a lehetd
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap Ugynewezett “total-retumn fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tékepiaci résztertiletre koncentrélna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtet6 tertiletre dsszpontositja
befektetéseit Ennek megfeleléen az Alap mind az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott éIIamkéhényeket és
kockazatu, ugyanakkor az allampaplmknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és \Vallalati kibocsatasu kétvenyeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve kiféldi részvénypiacokon bewvezetett részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint kulfoldi
allampapirokat banki, \allalati kétvényeket is tarthat portfolijaban. Az Alap nem kivéan egy fix benchmarkot kéwetni, nem
ragaszkodik egy allandd részvény-kétveny portfolidaranyhoz, hanem tag hatérok kézétt kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét
hajlandé nemzetkdzi allampapirokon, és részvényeken keresztiil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockazat fedezésének a lehetdségét is. Az alap a portfolid hatékony kialakitasat szem elétt tartva hataridés poziciokat is
nyithat.
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Szeptemberben a koronavirus masodik hullama elérte Eurdpét, de a kormanyok hozzaallasa gyokeresen mas, mint ami tavasszal
voit. Ugy tlinik, hogy a politikai vezetés nem kockaztat meg egy Ujabb teljes gazdasagi leallast, inkabb, ha kimondatlanul is, de
probaljak kowetni azt a modellt, amit a svédek alkalmaztak tavasszal. A védekezést atharitiak az emberekre, és probalnak olyan
szabalyokat hozni, amikkel lassitani tudjgk a virus terjedését. Az amerikai jegybank elncke megersitette a szeptemberi a
Jackson Hole-i beszédben vézolt, atlagos inflaciot célzo Uj monetaris politikai keretrendszert, ezen bellil minimum 2023-ig nem
terveznek kamatemelést, és minden eszkézt felhasznélnak a monetaris politikai célok teljesitése érdekében. A varakozasokkal
ellentétben erre a hire a dollér elkezdett erés6dni mind a fejlett, mind a feltérekvd devizakkal szemben. Eurépaban Ujra elétérbe
kertilt a Brexit miutan Boris Johnson oktdber 15-i hataridét jelentett be a Brexit-targyaldsok lezaraséara vonatkozoéan, ezt kévetéen
mar a megdllapodas nélkli kilépésre késziinének. Szakérték szerint a "kemény-Brexit" igy ismét valos altemativa. Az eurdpai
gazdaség kicsit lassult, miutdn az eurozéna beszerzési menedzserindexe 51,9-re lassult augusztusban. Kinaban tovabb tart a
ndvekedés, miutan a Caixin feldolgozdipari PMI augusztusi mutatéja az 53,1 szintre ugrott, raadasul idén elészor pozitiv lett az
export-megrendelések alindexe is. A Caixin szolgaltatészektor PMI mutatdja 54 lett augusztusban, amely tovébbra is expanziot
jelez a most mér a gazdasag nagyobb részét add dgazatban. Magyarorszagon az MNB meglepte a piacokat, mikor bejelentés
nélkil megemelte a depo kamatot 15 bazisponttal, 60-r6l 75-e. Valészinlleg a forint tovébbi gyengtilését szeretnék
megakadalyozni ezzel a lépésikkel. Az EURHUF arfolyama a déntés utan 366 folé is ment, de a hénap végére a forint kicsit
ersebb lett. A koronavirus terjedése Magyarorszagon a masodik legrosszabb Eurdpéban, és ez kihat a gazdasag teljesitményére
is. Az MNB mér osszedllitott egy gazdasagi csomagot, ami arra hivatott, hogy segitse a magyar gazdasag kilabalasét. Az alap
negativan zarta a szeptember hoénapot. A honap folyamén kockézatot csokkentettiink részvény oldalon. Az alapban DAX és
feltérekvd piaci kitettség le lett felezve, és a kordbban véasarolt brazil és dél-afrikai ETF-eket is eladtuk. A kordbban felvett
ezustpoziciot lezartuk, és helyette aranyat vasaroltunk, a platinapoziciét valtozatlanul tartjuk. Kreditben is kockazatot
csokkentettiink, foleg a magasabb kockazati besorolasu kitettségekben. Igy eladtunk ghanai, ukran, elefantcsontparti és azeri
kotvényeket. A hazai piacon emeltiik a kamatkockazatot. Devizaban az orosz rubel-dél-afrikai rand poziciobdl kistoppolodtunk, és
forint melletti poziciokat nyitottunk a dollarral és az eurdval szemben. A korabban felvett WTI-Brent spread és bankindex
poziciokat véltozatlanul tartjuk. A mult hénapban az amerikai hosszi hozam emelkedésére spekuldld poziciot valtozatlanul tartjuk
az alapban.
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D D . D KOCKAZAT! MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
nagyon dcsory érsikel — et noges nagyon megas Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 10,29 %
alacsony A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,59 %
WAM (&tlagos lejérat): 3,48 év
WAL (étlagos élettartam): 4,94 év
A(z) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner/ kibocsato Lejarat
ROMGB 2024/04/29 3,25% kamatozo Romén Allam (RO) 2024.04. 29,
EUR/HUF 20.10.26 Forward Eladés derivativ ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 26,
US ULTRABOND CBT Dec20 Eladas derivativ Raifieisen Hun (HU) 2020. 12. 21,
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