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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 21 836 991 465 HUF
Intézményi sorozat nett6 eszkdzértéke: 9 571 133 959 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,061978 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kotvény tipust eszkozok \ételébdl és
tulértékelt eszkozok eladasabdl kivdn adott kockézati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kiilonb6zé
eszkozokben levd kézép és hosszU tawi trendek kombincidit haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, vagy kolcsonwétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy tézsdén kiuili hataridds Ugyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi poziciokat, valamint opci6s Ugyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra
oszlanak: Az Alap els6 csoportba tartozo befektetései hosszu tawl, fundamentalisan alulértékelt részvények \ételi, és tulértékelté
Valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap més fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat.
Az Alap mésodik csoportba tartozo befektetési az Alapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivénjak megvalésitani,
tobbnyire részvényindexekre szdl6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek

Szeptemberben a koronavirus masodik hullama elérte Eurdpét, de a kormanyok hozzaallasa gyokeresen mas, mint ami tavasszal
voit. Ugy tlinik, hogy a politikai vezetés nem kockaztat meg egy Ujabb teljes gazdasagi leallast, inkabb, ha kimondatlanul is, de
probaljak kowetni azt a modellt, amit a svédek alkalmaztak tavasszal. A védekezést atharitiak az emberekre, és probalnak olyan
szabalyokat hozni, amikkel lassitani tudjgk a virus terjedését. Az amerikai jegybank elncke megersitette a szeptemberi a
Jackson Hole-i beszédben vézolt, atlagos inflaciot célzo Uj monetaris politikai keretrendszert, ezen bellil minimum 2023-ig nem
terveznek kamatemelést, és minden eszkézt felhasznélnak a monetaris politikai célok teljesitése érdekében. A varakozasokkal
ellentétben erre a hire a dollér elkezdett erés6dni mind a fejlett, mind a feltérekvd devizakkal szemben. Eurépaban Ujra elétérbe
kertilt a Brexit miutan Boris Johnson oktdber 15-i hataridét jelentett be a Brexit-targyaldsok lezaraséara vonatkozoéan, ezt kévetéen
mar a megdllapodas nélkli kilépésre késziinének. Szakérték szerint a "kemény-Brexit" igy ismét valos altemativa. Az eurdpai
gazdaség kicsit lassult, miutdn az eurozéna beszerzési menedzserindexe 51,9-re lassult augusztusban. Kinaban tovabb tart a
ndvekedés, miutan a Caixin feldolgozdipari PMI augusztusi mutatéja az 53,1 szintre ugrott, raadasul idén elészor pozitiv lett az
export-megrendelések alindexe is. A Caixin szolgaltatészektor PMI mutatdja 54 lett augusztusban, amely tovébbra is expanziot
jelez a most mér a gazdasag nagyobb részét add dgazatban. Magyarorszagon az MNB meglepte a piacokat, mikor bejelentés
nélkil megemelte a depo kamatot 15 bazisponttal, 60-r6l 75-e. Valészinlleg a forint tovébbi gyengtilését szeretnék
megakadalyozni ezzel a lépésikkel. Az EURHUF arfolyama a déntés utan 366 folé is ment, de a hénap végére a forint kicsit
ersebb lett. A koronavirus terjedése Magyarorszagon a masodik legrosszabb Eurdpéban, és ez kihat a gazdasag teljesitményére
is. Az MNB mér osszedllitott egy gazdasagi csomagot, ami arra hivatott, hogy segitse a magyar gazdasag kilabalasét. Az alap
negativ hozamot ért el szeptemberben. Az alapban az elmdlt honapban lecsckkentettik a részvénysulyt 45%-rol 40%-ra.
Szeptemberben a forint gyengeségét kihasznalva részben zartunk a fedezetlen forintkitettségbdl. Az alapban a névekedési tipusu
részvények adjak a részvénykitettség kozel felét, melyekbdl a videdjaték és napenergia a legnagyobb kitettség. A nettd
részvénykitettség masik felét régiés papirok adjak, amik sajnos megint alulteljesitettek az elmuit honap soran. Ezenkivil a
globalis feltérekvd piaci részvénykitettséget, a dél-afrikait, tajvanit és dél-koreait a honap végére teljesen lefedeztik feltdrekvd piaci
index shortokkal. igy a netté feltorekvd piaci pozicio nulla, de egy régios piaci emelkedés pozitivan hatna az alap teljesitményére.
AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.09.30

az Ugynewezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatol eltéré scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba  |Eszkéz tipusa Ré a
tartozo befektetései az Alap kétvenyportfoliojat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghalado hozam  (Kojlektiv értékpapirok 36,32 %)
elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozd eszkézok kitettségének célstlya 45%. Vallalati és hitelintézeti kétvények 19,85 %|
Alamkstiények 1372%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zit. Nemzetkdzi részvények 10,51 %)
ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Magyar részvenyek 8,22 %)
d6tav Befektetési jegy Benchmar| |>22miapénz 1290 ZA’
indulastol 1,16 % 047 % | oo oY 258%
2019 915% 023 |[Oetelés ) 0,66 %
018 -3‘85 % 0’31 m Nyitott derivativ poziciok értéke 0,42 %)|
, ) sszesen 100,00 %|
2017 478 % 020%| ISz amaztatott tgyletek 79,34 %
2016 6,95 % 1,22 %) |Netto korrekciés tékeattétel 110,68 %)
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Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 18,67 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,59 %

WAM (&tlagos lejérat): 2,10 év

WAL (étlagos élettartam): 272¢év

A javasolt minimdlis befektetési ido:
3év

1 |

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés 3ho 6ho 1ev 2¢v 4ev Seév
tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes londicios listakal egyitt megtalalhato a P A : It T ¢ arAra P,
as helyelen. A és alap asaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas Kockézati besorolas a heti hozamok elmit idgszaki szrésa alapjan:
helyeken megismerhetok: D D D
nagyon - . S~
alacsony alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas
A(z) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
MSCI EmgMkt Dec20 Eladés derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12.18,
IAdventum TRIUM Zartor Ingatian Befektetési Alap (j befektetési jegy, kockézat tdkealap jegy Adventum TRIUM Zartkor(i Ingatlan Befektetési Alap (HU)
IAdventumMAGIS Zartkér(i Alapok Alapja befektetési jegy, kockézat tdkealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok (HU)
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR kamatozd ERSTE BANKAG (AT) 2021.10. 15,
KAZAKS 2.375 11/09/28 kamatozd Kazah &llam (KZ) 2028.11.09,
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