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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710843

Indulas: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 79 617 356 PLN

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 1 953 434 729 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 1,109388 HUF

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon
és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatli befektetésnek mindsil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai Vallalatok részvényeibe is. Az
Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a
portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett \éllalatok részwényei fogjék alkotni. Az Alapkezelé az Alap
portfolidjanak kialakitésakor a térvényi elirdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikécid (kockézatmegosztés) elveit
tartja szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozétt csakis a nyilvdnosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy
bewezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajét belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az
Alap forrasainak felhaszndlési modjat. A portfolié kialakitésakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban
adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részwény befektetéseken belili
aranyokat az alapkezel Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbeni kockazatok és
hozamok fliggwényében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnél magasabb
eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torveényi
szabalyozasnak megfelelden akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Ztt., Raiffeisen Bank Zt.

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,19 % 0,16 %)
2019 0,01 % -0,29 %
2018 -10,05 % -10,92 %
2017 28,61 % 28,15 %)
2016 6,87 % 4,66 %)|
2015 -11,01 % -12,48 %)
2014 1,62 % 1,10 %)
2013 -0,37 % -1,33 %)

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.10.01 - 2020.09.30
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap ]ovcbeh teljeslmenyere nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
Iana&das\ak A befektetés részletes feltételeit az Alap Taj érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhatd a

Szeptemberben a koronavirus masodik hullama elérte Eurdpét, de a kormanyok hozzaallasa gyokeresen mas, mint ami tavasszal
voit. Ugy tlinik, hogy a politikai vezetés nem kockaztat meg egy Ujabb teljes gazdasagi leallast, inkabb, ha kimondatlanul is, de
probaljak kowetni azt a modellt, amit a svédek alkalmaztak tavasszal. A védekezést atharitiak az emberekre, és probalnak olyan
szabalyokat hozni, amikkel lassitani tudjgk a virus terjedését. Az amerikai jegybank elncke megersitette a szeptemberi a
Jackson Hole-i beszédben vézolt, atlagos inflaciot célzo Uj monetaris politikai keretrendszert, ezen bellil minimum 2023-ig nem
terveznek kamatemelést, és minden eszkézt felhasznélnak a monetaris politikai célok teljesitése érdekében. A varakozasokkal
ellentétben erre a hire a dollér elkezdett erés6dni mind a fejlett, mind a feltérekvd devizakkal szemben. Eurépaban Ujra elétérbe
kertilt a Brexit miutan Boris Johnson oktdber 15-i hataridét jelentett be a Brexit-targyaldsok lezaraséara vonatkozoéan, ezt kévetéen
mar a megdllapodas nélkli kilépésre késziinének. Szakérték szerint a "kemény-Brexit" igy ismét valos altemativa. Az eurdpai
gazdaség kicsit lassult, miutdn az eurozéna beszerzési menedzserindexe 51,9-re lassult augusztusban. Kinaban tovabb tart a
ndvekedés, miutan a Caixin feldolgozdipari PMI augusztusi mutatéja az 53,1 szintre ugrott, raadasul idén elészor pozitiv lett az
export-megrendelések alindexe is. A Caixin szolgaltatészektor PMI mutatdja 54 lett augusztusban, amely tovébbra is expanziot
jelez a most mér a gazdasag nagyobb részét add dgazatban. Magyarorszagon az MNB meglepte a piacokat, mikor bejelentés
nélkil megemelte a depo kamatot 15 bazisponttal, 60-r6l 75-e. Valészinlleg a forint tovébbi gyengtilését szeretnék
megakadalyozni ezzel a lépésikkel. Az EURHUF arfolyama a déntés utan 366 folé is ment, de a hénap végére a forint kicsit
ersebb lett. A koronavirus terjedése Magyarorszagon a masodik legrosszabb Eurdpéban, és ez kihat a gazdasag teljesitményére
is. Az MNB mér osszedllitott egy gazdasagi csomagot, ami arra hivatott, hogy segitse a magyar gazdasag kilabalasét. Az alap
negativ hozamot ért el szeptemberben, de a referenciaindexet fellilteljesitette. Az alap \Altozatlanul tartja a neutrélis szintet a
large-cap kitettségben, a kézmi-, az olaj- és a nyersanyagszektorban pedig az alulstlyt. A mid-cap szektor Valtozatlanul
fellilstlyozott. Bér a bankszektor alulstlyban van, a stabil nagy bankokat preferaljuk a kisebbekkel szemben. A hénap folyamén
tovabb néweltik a kitettséget a jaték- és kiskereskedelmi szektorban. A makro adatokat elemezve tigy gondoljuk, hogy a lengyel
gazdaség jol fog teljesiteni a kdvetkezé honapokban, ezért az alap enyhe fellilstlyban van a referenciaindexszel szemben. Az alap
egy kis mennyiséggel részt vesz az Allegro nevi webdruhaz tézsdei kibocsatasaban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.09.30

Eszkoz tipusa Ré a
Nemzetkdzi részvények 90,44 %)
Szamlapénz 8,76 %)
Kévetelés 1,16 %)
Kotelezettség -0,35 %)
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott Ugyletek 14,99 %)
Nett6 komrekcios tékeattétel 114,99 %|
10%nal bb ré yt képvisel
CD PROJECT RED
PKO Bank

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Tavkbzlés 8%

Napi fogyasztasi cikk 10% Energia 7%

Tartds fogyasztdsi cikk 10% egyeb 7%

Alapanyag 5%

Informatika 23%
Pénzigy 29%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 30,36 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 31,05 %
WAM (étlagos lejarat): 0,00 év
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimdlis befektetési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:

helyeken. A alap (vétel, tartas, eladas) mpwlalos oltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas
helyeken megismerhet6k. D D D . D
nagyon - - S
dacsony alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas
A(2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner/ kibocsato Lejarat
CD PROJECT RED részvény CD PROJECT RED (PL)
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
MIDWG INDEX FUT Dec20 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12. 18,
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN (PL)
Dino Polska SA részvény DINO POLSKASA (PL)
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