20. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 3776 590 700 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkézértéke: 1 205 413 741 HUF
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 1,342338 HUF

Az Alap célja, hogy a torck részvénypiac hozamabdl részesedjen, a torok gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindstl. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap portfoligjat tlinyomérészt devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjgk. Az elsédleges befektetési célpontok azon \Allalatok tézsdén
forgalmazott értékpapirjai, mely Véllalatok Torokorszagban tevekenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik. Az
(kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korldtozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az
Alap forrésainak felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitdsakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban
adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részwény befektetéseken beliili
aranyokat az alapkezelé a torok piacon kereskedett részvények kozott gy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
vérakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok fliggwényében - hosszabb tavon megwvaldsitsa céljat, az alap altal

Szeptemberben a koronavirus masodik hullama elérte Eurdpét, de a kormanyok hozzaallasa gyokeresen mas, mint ami tavasszal
voit. Ugy tlinik, hogy a politikai vezetés nem kockaztat meg egy Ujabb teljes gazdasagi leallast, inkabb, ha kimondatlanul is, de
probaljak kowetni azt a modellt, amit a svédek alkalmaztak tavasszal. A védekezést atharitiak az emberekre, és probalnak olyan
szabalyokat hozni, amikkel lassitani tudjgk a virus terjedését. Az amerikai jegybank elncke megersitette a szeptemberi a
Jackson Hole-i beszédben vézolt, atlagos inflaciot célzo Uj monetaris politikai keretrendszert, ezen bellil minimum 2023-ig nem
terveznek kamatemelést, és minden eszkézt felhasznélnak a monetaris politikai célok teljesitése érdekében. A varakozasokkal
ellentétben erre a hire a dollér elkezdett erés6dni mind a fejlett, mind a feltérekvd devizakkal szemben. Eurépaban Ujra elétérbe
kertilt a Brexit miutan Boris Johnson oktdber 15-i hataridét jelentett be a Brexit-targyaldsok lezaraséara vonatkozoéan, ezt kévetéen
mar a megdllapodas nélkli kilépésre késziinének. Szakérték szerint a "kemény-Brexit" igy ismét valos altemativa. Az eurdpai
gazdaség kicsit lassult, miutdn az eurozéna beszerzési menedzserindexe 51,9-re lassult augusztusban. Kinaban tovabb tart a
ndvekedés, miutan a Caixin feldolgozdipari PMI augusztusi mutatéja az 53,1 szintre ugrott, raadasul idén elészor pozitiv lett az
export-megrendelések alindexe is. A Caixin szolgaltatészektor PMI mutatdja 54 lett augusztusban, amely tovébbra is expanziot
jelez a most mér a gazdasag nagyobb részét add dgazatban. Magyarorszagon az MNB meglepte a piacokat, mikor bejelentés
nélkil megemelte a depo kamatot 15 bazisponttal, 60-r6l 75-e. Valészinlleg a forint tovébbi gyengtilését szeretnék
megakadalyozni ezzel a lépésikkel. Az EURHUF arfolyama a déntés utan 366 folé is ment, de a hénap végére a forint kicsit
ersebb lett. A koronavirus terjedése Magyarorszagon a masodik legrosszabb Eurdpéban, és ez kihat a gazdasag teljesitményére
is. Az MNB mér osszedllitott egy gazdasagi csomagot, ami arra hivatott, hogy segitse a magyar gazdasag kilabalasét. Az alap
pozitiv teljesitményt ért el szeptemberben, de a referenciaindexét alulteljesitette. Az aranyszektor feltilsulyt tovabbra is tartjuk. A
torok jegybank dontéseinek hatésara a bankszektorban meglévé allami banki pozicidkat atcseréltik privat banki poziciokra. Bar a
makro kép egyre jawl, a szomszédos orszagokkal 1évé konfliktusok dvatossa tesznek minket, ezért bar pozitivak vagyunk, még
varunk nagyobb poziciok kialakitasaval. Ezt az idészakot arra probaljuk felhasznélni, hogy az alulstlyozott szektorpoziciokat
lezarjuk. Tovabbra is pozitivan tekintiink a kiskereskedelmi szektorra, ezért a kordbbi alulstlybdl feltisilyba ment az alap.
Ezenkivil egy offbenchmark poziciéban, egy Uveggyartdé cégben profitot realizéltunk, miutan elérte a céldrunkat. Az alapban
Véltozatlanul a leginkabb az aranyszektor van fellilsulyozva, és a korabban felvett torok lira elleni poziciot lezartuk a kamatemelés
miatt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.09.30

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit forintban tartja nyivén, az Alapkezelének |Eszkéz tipusa Részarany|
sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részet hataridbs devizapoziciokkal  [Nemzetkozi részvények 94,24 %)
fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolicban a Szamlapénz 4,59 %
részvények aranya. Kowetelés 1,65 %)
Ketelezetiség 047%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zrt. Osszesen 100,00 %|
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indulastol -5,97 % 6,36 % 10%nal bb ré anyt képvisel6 eszkozok

2019 22,09 % 16,70 %| |BIRLESIK MAGAZALAR

2018 -36,31 % 37,86 %| |KOZAL

2017 19,55 % 18,55 %| A részvények szektoronkénti megoszlasa:

2016 6,27 % 4,78 %) Alapanyag 14%

2015 -22,42 % -25,86 %| Pénzugy 22% ) )

2014 41,08% 38,57 % Tavkoziés 7%

2013 -29,11 % -28,22 % eqyéb 6%

2012 52,45 % 48,47 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.10.01 - 2020.09.30
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—— Aegon y i Alap ényi sorozat —— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhaté a
as helyeken. A és alap asa (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas

Ipar 23%
Mapi fogyasztasi cikk 28%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 37,58 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 36,60 %
WAM (&tlagos lejérat): 0,00 év
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év
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Eszkoz tipus Partner / kibocsd Lejarat
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR (TR)
KOZAL részvény KOZAALTIN (TR)
TURKIYE GARANTI BANKAS! részvény TURKIYE GARANTI BANKASI (TR)
IAKBANK T.SA. részvény AKBANK TA. (TR)
HACI OMER SABANCI HOLDING részvény HACI OMER SABANCI HOLDING (TR)
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