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Aegon Feltérekvé Eurépa Kétvény Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000718416

Indulas: 2017.01.05

Devizanem: usb

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 20 512 094 EUR

USD sorozat netté eszkézértéke: 121 063 USD

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték: 1,210627 USD
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdonu véllalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést
érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tawi adésbesorolast orszag és \éllalat értékpapirjait
vasarolhatja. Az Alap ésszerli kockazatvallalas mellett a leheté legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban
devizés feltdrekvd piaci kotvényeket vasérol, melyek mellett magyar helyi devizés révid- és hosszu lejaratu kotvényeket tart
diverzifikécios és likviditaskezelési célbol. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
Gnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, rovd- és hosszl lejératy, fix- vagy Véltozd kamatozasu,
struktaralt és atvalthato kotvenyek. Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regiondlis szaktudasat aknédzza ki és a négy labon
nyug® (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres piacelemzésre és
helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytol valo eltérés mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurdpa
(Magyaroroszag, Honétorszdg, Lengyelorszag, Roménia, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Torokorszag), Baltikum
(Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia,
Oményorszag) devizés allampapiai és tobbségi allami tulajdoni \éllalatok koétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap
diverzifikécio és likviditaskezelési céllal révid- és hosszu lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.:
az adott kibocsétd addsbesorolasanak lehetséges médosuldsa, hozamgorbe alakjanak megwvéltozasa, piaci félredrazas, stb.) az
Alapban lehetdség van a fentieken kiuili, egyéb hitelviszonyt meg it6 értékpapirok vasariasara. Az Alap torekszik arra, hogy
egy adott orszagban kibocsatott hiteliszonyt megtestesitd értékpapirokbdl legfeliebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16
orszagban (célorszag) felvett kétvénykitettség célstlya: 95%. Az Alap portflidjanak sszedllitasa soran az Alapkezel6 kozepes
kockazati szint elérésére térekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozé korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket
cask fedezési céllal, illetve a portfélio hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az Alap tarthat még tokeattétel nélkali kotvény
tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara
(USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci korliményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az Alap. Az Alap
befektetési politikgja 2016. december 30-an Valtozott meg, ezen idSpont el6tti teljesitmény nem ménado, ezen idépontot kévetden
az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.
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—— Aegon Feltdrekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alap USD sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap |ovobe\| teljestmenyere nezve Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap Téj érvényes londicios listakial egyun megtalalhatd a
as helyeken. A és alap (vétel, tartas, eladas) kapcs.)lalos Ioltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas
helyeken megismerhetok:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérésa: 11,46 %
WAM (atlagos lejarat): 7,37 év
WAL (étlagos élettartam): 9,67 év

A pénziigyi piacok meglehetésen \iharos idészakon mentek keresztill, hiszen a kockazati étvagy igencsak \éltakozo volt a
hénapban. Az Eurdpai Kozponti Bank aggodalmét fejezte ki az eurd erésodésével kapcsolatban. Az eurdzéna inflacicja 2016
kézepe 6ta most el6szor fordult negativba. A Fed "atlagos inflacios célkévetés"-ére vonatkozé kezdeti reakciok gyorsan visszéjara
fordultak. A bejelentés utan a német 10 éves hozam és az amerikai kincstarjegy hozama csaknem 10 bazisponttal emelkedtek,
majd ezt kdwetéen 10-15 bazispontot estek. A részvénypiacok jol teljesitettek, amikor azonban az esé tech-részvények némi
nyomast kezdtek el gyakorolni a fobb indexekre. Az EURUSD arfolyam a profit realizalas elétt révid ideig étlépte az 1,20-at majd
az EKB retorikdjanak koszonhetéen visszacsuszott az 1,18-1,19-es séwa. A honap soran a Fed jelezte, hogy a gazdasag
élénkitése érdekében vérhatdan 2023-ig nulla kézelében fogjak tartani az irdnyadé kamatlabat, és Jerome Powell jegybankelndk is
kijelentette, hogy valészintileg nagyobb kdltségvetési tamogatésra lesz szikség. Powell kijelentése némi \olatilitast valtott ki a
piacon, hiszen a befektetk kétkedtek abban, hogy Washingtonban eleget fognak-e tenni az (j fiskalis csomagra wvonatkozd
kérésnek. Az ers havi kezdés utan a részwénypiacok némileg alacsonyabban zartak a honapot, a 10 éves amerikai kincstarjegy
hozama feljebb-, mig a német 10 éwes hozam lejjebb kerlit. A befektetésre ajanlott kétvények hozamfelarai az Ujabb
kotvenykibocsatasok és EKB tamogatasanak készonhetden szik sawan mozogtak. Az EURUSD az 1,1750 - 1,1900-es sévban
mozgott. A kockazatos eszkézok megndvekedett volatilitdsénak pedig a japan jen volt a legfébb haszonélvezdje. Csokkentettik az
azerbajdzsani és kazahsztani kamatkockézatot, alacsonyabb orosz kamatkockézatot \allaltunk, szaudi és elefantcsontparti
poziciokat nyitottunk valamint lezartuk a ghanai pozicionkat. A tobbi orszagra vonatkozéan pedig semleges szinten tartottuk a
kamatkockézatot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.09.30

Eszkoz tipusa Ré any
Allamkotvények 85,49 %)
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 13,44 %)|
Kévetelés 12,43 %)
Koételezettség -12,40 %)
Szamlapénz 3,32 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,28 %
Osszesen 100,00 %|
Szérmaztatott tgyletek 15,00 %
Nett6 korekcios t& 103,75 %
[ 10%nal bb részaranyt képviselé eszkézok |
[Nincs ilyen eszkoz a portfolicban |
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 55%
1-2év15%
L5 Gy 219
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ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav E i jegy Benchmark|
induléstol 5,25 %

2019 14,48 %

2018 -2,34 %

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimdlis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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tEGON Befektetési Alapkezeld



