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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 30 068 722 651 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: HUF

Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,218598 HUF
BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap kotvénybefektetései elsdsorban a devizés allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kétvénypiacra koncentralnak.
Az alap vésarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal
magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a kétvenyek felaraibdl fakadd hozamtobblet, illetve kedvezd piaci kémyezet
esetén, a feldrak sz(kilésébdl adodod arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap portféligjanak kialakitésa soran harom 6 iranyt
jeloltunk ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa sorén elsésorban az Alapkezeld regiondlis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-
kézép eurdpai régio allampapirjait és Vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal
forintban kibocsatott \allalati és jelzalogpapirokba fektetjik, amelyek relative stabil felérakat kinalnak. Ezek a papirok az
allamkaotvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portfolicban és jelentés egyittmozgast mutatnak a
magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek hammadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és \éllalati kétveny
instrumentumok képezik, amelyek jo diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szdméra. Az alap dltaldnos kockazati szintjét
és a harom f6 befektetési irny kozti eszkozallokaciot az alapkezeld négy labon nyugwo (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatdrozzuk meg. Az alapos elemzés
az egyedi értékpapirok regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivélasztasét is jelentésen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztdsa sorén a kibocsatd alapos, hitelképességre wonatkozé pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A
kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu. Az alap portfoliGjanak
Osszedllitasa soran kézepes kockazati profil elérésére téreksziink, elsdsorban befektetési kategorigju papirokat vasarolva.
Alacsonyabb besorolast instrumentumok vasarlasét az alap csak korlatozott aranyok kézt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket
csak fedezési céllal, illetve a portfoli hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket koweto,
tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formékat. Az alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban
fedez az alapkezeld, de a piaci korilményektdl fuiggden akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle
elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban
foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitjia ki az Alap forrésainak felhasznélasi modjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozasainak megfelel6 jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat.

Raiffeisen Bank Zt.

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,78 % 2,28 %)
2019 3,88 % 1,25 %)
2018 -1,36 % 1,31 %)
2017 1,92 % 1,20 %)
2016 3,11 % 2,23 %)
2015 2,96 % 2,52 %)
2014 5,74 % 4,34 %)

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.10.01 - 2020.09.30
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A feltérekv piaci kotvények és devizak erdsen kezdték a szeptembert, ugyanis a globalis kockazati étvagy nem valtozott az el6z6
hénaphoz képest. A piac ara szamitott, hogy az EKB és Fed Uléseken esetlegesen Ujabb piacélénkitd bejelentések térténhetnek,
illetve ara, hogy Amerikaban a két nagy part kétoldali megallapodasra jut az amerikai fiskalis csomagot illetéen. Mig az EKB
"csupan” a varakozasokat hozta és a Fed (j tlagos inflacios célkdvetésének a bejelentése csak kismértékben hatott a piacra,
addig a fiskalis csomagot érint6 kétoldali megallapodast nem tudtak teté ald hozni, aminek hatéséra a piac elkezdett a kézelgd
Valasztasi kockazatokra fokuszalni. Az erés kezdés utan a feltérekvd piaci eszkézok gyorsan lefordultak és negativban zartak a
hénapot. A likviditas gyorsan kiszaradt és a B hitelmindsitéssel rendelkezé eszkézoket gyorsan el is adték a befektetdk, féleg
afrikai orszagok papirjaitdl szabadultak. Az Orményorszag és Azerbajdzséan kozott régota fennalld geopolitikai fesziltség is
fellangolt, amely egy rosszabb forgatokonyv esetén akar Torokorszag és Oroszorszag dsszetlizését is magaval hozhatja. A honap
koézepén elkezdtik csokkenteni a magas bétgju kitettségeinket. Eladtuk a ghanai és elefantcsontparti pozicidinkat, és még a
konfliktus kitérése el6tt sikertiit csokkenteni az azerbajdzsani kitettséget. A hosszu katari kitettséglinket is eladtuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkatvenyek 40,01 %)|
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 36,91 %)
Kincstarjegyek 3,59 %)|
Kollektiv értékpapirok 0,13 %)
Szamlapénz 21,32 %)
Kovetelés 1,41 %)
Kételezettség -1,13 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,23 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmaztatott Ugyletek 79,28 %)
Nett6 korekcios tokeattétel 100,36 %)

| 10%nal bb ré anyt képvisel6 eszkozok |
‘Nincs ilyen eszkéz a portfolioban |
Devizankénti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,29 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,02 %
WAM (&tlagos lejérat): 3,29 év
WAL (étlagos élettartam): 4,51 év

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés P - . e . - Lo
tandcsadésnak A befektetés rézletes feltételeit az Alap T4jékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor énvényes kondicios ligakel egyiitt megtalalhato a  KOckazati besorolés a heti hozamok elmdilt idészaki szorasa alapjan:
a5 helyeken. A alap aval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos Ioltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas I:‘ I:l . I:] I:l
helyeken megismerhetok:
nagyon - - —
alacsony alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas
A(z) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner/ kib Lejarat
Magyar Fejlesziési Bank Zrt 2020/10 6,25% USD kamatozd Magyar Fejlesziési Bank Zrt (HU) 2020. 10. 21,
MFB 2021/12/08 2,375% EUR kamatozd Magyar Fejlesztési Bank Zrt (HU) 2021. 12. 08,
IMOL 2023/04/28 2,625% kamaozd MOL Nyrt (HU) 2023.04. 28,

tEGON Befektetési Alapkezeld



