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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715990

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: usb

Ateljes alap netté eszkozértéke: 40 362 857 531 HUF
USD sorozat nett6 eszkézértéke: 4 757 781 USD
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 1,024389 USD

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvéllalas és derivativ pozicik aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a
befektetoket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a szamaztatott poziciok vallaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe
weheté befektetési eszkozt - hazai és kilfdldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlando
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”,
"Long-short equity”, "Conwertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkoézosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon \allal tobbletkockazatot, és
ezeken a piacokon mind wételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akér a tonényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szé&méra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a
fundamentdlis, technikai, és behaviordlis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznélasi modjét, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld vérakozasainak megfelel6 jovsbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megwalésitsa céljat. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK éltal a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat kivénja portfolisjaban
tartani.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zit., CIB Bank Zt., CONCORDE Ertékpapir

Szeptemberben a koronavirus masodik hullama elérte Eurdpét, de a kormanyok hozzaallasa gyokeresen mas, mint ami tavasszal
voit. Ugy tlinik, hogy a politikai vezetés nem kockaztat meg egy Ujabb teljes gazdasagi leallast, inkabb, ha kimondatlanul is, de
probaljak kowetni azt a modellt, amit a svédek alkalmaztak tavasszal. A védekezést atharitiak az emberekre, és probalnak olyan
szabalyokat hozni, amikkel lassitani tudjgk a virus terjedését. Az amerikai jegybank elncke megersitette a szeptemberi a
Jackson Hole-i beszédben vézolt, atlagos inflaciot célzo Uj monetaris politikai keretrendszert, ezen bellil minimum 2023-ig nem
terveznek kamatemelést, és minden eszkézt felhasznélnak a monetaris politikai célok teljesitése érdekében. A varakozasokkal
ellentétben erre a hire a dollér elkezdett erés6dni mind a fejlett, mind a feltérekvd devizakkal szemben. Eurépaban Ujra elétérbe
kertilt a Brexit miutan Boris Johnson oktdber 15-i hataridét jelentett be a Brexit-targyaldsok lezaraséara vonatkozoéan, ezt kévetéen
mar a megdllapodas nélkli kilépésre késziinének. Szakérték szerint a "kemény-Brexit" igy ismét valos altemativa. Az eurdpai
gazdaség kicsit lassult, miutdn az eurozéna beszerzési menedzserindexe 51,9-re lassult augusztusban. Kinaban tovabb tart a
ndvekedés, miutan a Caixin feldolgozdipari PMI augusztusi mutatéja az 53,1 szintre ugrott, raadasul idén elészor pozitiv lett az
export-megrendelések alindexe is. A Caixin szolgaltatészektor PMI mutatdja 54 lett augusztusban, amely tovébbra is expanziot
jelez a most mér a gazdasag nagyobb részét add dgazatban. Magyarorszagon az MNB meglepte a piacokat, mikor bejelentés
nélkil megemelte a depo kamatot 15 bazisponttal, 60-r6l 75-e. Valészinlleg a forint tovébbi gyengtilését szeretnék
megakadalyozni ezzel a lépésikkel. Az EURHUF arfolyama a déntés utan 366 folé is ment, de a hénap végére a forint kicsit
ersebb lett. A koronavirus terjedése Magyarorszagon a masodik legrosszabb Eurdpéban, és ez kihat a gazdasag teljesitményére
is. Az MNB mér osszedllitott egy gazdasagi csomagot, ami arra hivatott, hogy segitse a magyar gazdasag kilabalasét. Az alap
negativ hozamot ért el szeptemberben. Valtozatlanul 20% nett6 long poziciét tartunk az alapban, ami Ggy oszlik meg, hogy 40%
long a részvénykitettség, és 20% short a hataridés index pozicio. A 40% részwvénykitettség kétfelé oszlik: az alap 20%-a az
eurdpai bankokban vallalt fel kitettséget, mig a masik 20% a CEE régiéban érdekelt. A banki kitettség féleg a gorog, lengyel, és
magyar szféraban érdekelt, de ezenkiviil tartunk még méas eurépai bankokat is. Az alap masik 20%-a olyan CEE pozicidkat tart,
amik szerintlink rendkiviil alulérazottak. Ha az eurdpai banki kitettséget nézzlk, ezek a papirok olyan értékelési szinten forognak,
kb. 9-es P/E-n és 0,5 P/B-on, amik legutébb 2009-ben, 2012-ben és 2016-ban voltak. Mind a harom alkalommal ez a szektor
minimum duplézott a rékdvetkezd idészakban. Ezzel szemben 20% index short poziciokat tartunk, mert ugy gondoljuk, hogy az
SP 500-as index és a fejtérekvd piaci indexek nagyon tllarazottak. Ezeknek az indexeknek az éatlag P/E rataja 21, ami rendkivil
magas, ha a mltat vesszik alapul. Ezért az alap Ugy van poziciondlva, hogy a szerintlink alulértékelt szektorokban long
poziciéink vannak, és vele szemben a fellilértékelt szektorokban short poziciok. Ugy gondoljuk, hogy hosszitawon ezek a
félredrazasok kiegyenlitédnek. A hénap folyaman kihaszndltuk a forint gyengeségét, és a rubel kivételével az Gsszes
devizapoziciot lefedeztik. Az a véleménylink, hogy a forint irredlisan sokat és gyorsan gyengiilt, és az a véleményiink, hogy az
EURHUF arfolyam a kovetkezd idészakban akar 350 ala is mehet.
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EURO STOXX BANK Dec20 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12. 18,
S&P500 EMINI FUT Dec20 (Erste) Eladas derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12. 18,
MSCI EmgMkt Dec20 Eladas derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12. 18,
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