Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat
ALTALANOS INFORVACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. A koronavirus masodik hullama elérte Eurdpat, és talén ez a megbetegedési szamok alapjan ugy néz ki, hogy stlyosabb lesz,
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zit. mint az elsé hullam. Az méar nyilvénvalé, hogy nem lesznek olyan szint(i lezarasok, mint tavasszal, de ha a szamok nagyon

L .. . - L felszoknek, akkor részleges lezarasokra lehet szamitani. Amerikaban is kezdenek a szamok csckkenni, de nem lehet tudni, hogy
Vezetd forgaimazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld 21t az iskolakezdés milyen hatassal lesz a jandny terjedésére. Az USAban még mindig nem fogadtak el az (j gazdasagi
Benchmark dsszetétele: 100% RMAXIndex mentécsomagot, és gy tiinik, hogy demokratak és a republikanusok kézétti megallapodast csak egy nagyobb tézsdei zuhanas
ISIN kéd: HU0000716055 erdszakolhatja ki. Az amerikai makro-adatok jawlo tendenciat mutatnak, de azt figyelembe kell venni, hogy a szamok nagyon
Indulés: 2016.03.17 mély szintekrdl jawlnak. A gazdaséag valés helyzete nem lesz vilagos még 2-3 honapig. Az amerikai kozponti jegybank elncke
Devizanem: K kijelentette az évi szokasos Jackson Hole-i talalkozon, hogy még sokaig nem terveznek kamatot emelni, akkor sem, ha az inflacié

. , s el kezd emelkedni. Az eurdpai gazdasagi adatok is jawl6 tendencidt mutatnak, a két legfontosabb mutato, a feldolgozéi
Ateljes alap nett6 eszktzértéke: 22 538 385 836 HUF beszerzési index és a szolgaltatod szektor aktivitasa 50 f6lé ment, ami expanzidra utal. A német ZEW index is pozitiv jov6 képet
CZK sorozat nett6 eszkozérteke: CZK fest, mert augusztusban 59,3-16l 71,5e ugrott. Az a nagy kérdés a kovetkezé honapokra, hogy a janany masodik hullama
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték: 1,070491 CZK mennyire fogja lelassitani az eurdpai gazdasagokat. Kindban mér tigy gondoljak, hogy legydzték a virust, mivel mér olyan fotokat
lehet Iatni, hogy a kinai emberek medencés partikat rendeznek mindenféle véddeszkéz nélkiil abban a tartoményban ahonnan a

Virus elszabadult. A kinai gazdasagi adatok, hasonléan az amerikai és eurdpai adatokhoz jawlé tendenciat mutatnak. Mind az
Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabol export, mind a gazdasagi termelés tovabb nétt augusztusban, viszont a kiskereskedelmi értékesités csokkent. Ebbdl ara lehet
tékendvekedesre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértekelt, foként reszveny és kotveny tipust eszkozok wtelebdl & alni, hogy a kinai emberek is tartanak egy Gjabb hullamtel és nem koltekeznek tgy, mint korabban. Magyarorszagon az MNB
tllértékelt eszkozok eladasabdl kivén adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kUInbOz6  nem valtoztatott az iranyadd kamatszinten az augusztusi gy(ilésén. A forint a jiliusi eréstdése utan Gjra elkezdett gyengiilni az
eszkozokben levd kozép és hosszU taui trendek kombinéeidit hasznahva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb ertekpapirokat  eyreval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el augusztusban. Az alap augusztusban tovabb névelte a részvénysulyt a juliusi 40-
vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kiviili hatéridés Ugyletek segitségével vehet fel veteli, 1o 45%-ra. A fedezetlen forint kitettség nétt a honap folyaman. Az alap teljesitményéhez legjobban a vide jaték és technolégiai
illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra  pefoytetések jarultak hozza, mig a bankszektor-kitettség erodélta a teljesitményt. A negativ hozzajarulas ellenére a bankszektort
oszlanak: Az Alap el csoportba tartozo befektetései hossz( taw, fundamentalisan alulértekelt részvények wételi, és tllértekelte  nem csakkentettiik, hanem szektoron belilli atallokalassal valtoztattuk az alap profijét. Augusztusban legjobban teljesité szektor
\alt részvények eladési pozicioibdl allnak. A részvénykivalasztés modja megegyezik az Aegon részvenyalapokndl alkalmazott o, aranybénya-szektor olt, ezt valtozatlan szinten tovabbra s tartja az alap.

R o N o s et oottt
Az Alap mésodik csoportba tartozd befektetési az Alapkezeld globdlis top-down részvénystratégigiat kiviniak megwalositani, AL

tébbnyire részvényindexekre sz0l6 futures poziciok veételével és eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek |Eszkoz tipusa Ré y
az ugynewvezett "kvadrant" modell eredményekent valamilyen, nullatol eltéré scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba  [Kollektiv értékpapirok 30,12 %|
tal:to'zé befektet"és’ei az Alap kr'jtvényportfolir’)jéf fedik .I.e,“amfelynelf c'élja az RMAX Index hozamét elér6 vagy azt meghalad6 hozam Allamkatvenyek 22,40 %)
elérése. Az els és masodik csoportba tartoz6 eszkézok kitettségének célstlya 45%. Vallalati és hitelintézeti kotények 18,80 %|
Nemzetkcizi észények 1361%
Raiffeisen Bank Zt. Magyar részvények 7,42 %)
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