Aegon BondMaxx Abszolut Hozami Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 30 238 789 668 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkézértéke: 24 207 925 907 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,626790 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kotvénybefektetései elsdsorban a devizés allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kétvénypiacra koncentralnak.
Az alap vésarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal

PIACI OSSZEFOGLALO:
Ami a teljesitményt illeti, a feltérekvd piaci kétvenyek és devizak vegyes honapot tudhatnak maguk mogott. A vallalati és
keménydevizas szuwverén kotvenyek 1,25%-0s és 1,1%-os teliesitményt értek el, mig a helyi devizas kotvények negativ
teljesitményt nyuijtottak. Az amerikai dollar gyengtilése ellenére a feltdrekvd piaci devizak teljesitettek leginkabb alul. Kuléndsen
érdekes ez annak fényében, hogy a nyersanyagok \iszont pozitiv hénapot tudhatnak maguk mogétt és jellemzden nagy
egyuttmozgast mutatnak a nyersanyagarak és a feltérekvd piaci devizak. Ami a feltérekvd piaci keménydevizas kotvényeket illeti,
Eurépa fellilteljesitette a tobbi régict. A felliteljesités tényébdl latszik, hogy mennyire ellendllo az eszkozosztaly most, hogy
felerésodtek mind a geopolitikai (politikai fejlemények és a fehéroroszorszagi orosz beavatkozas) mind pedig a deviza kockézatok
(torok lira). A technikai kép augusztusban kedvezé volt, hiszen csokkent kibocsétast lattunk és jelentds téke aramlott be a
lakossag oldalardl keménydevizés kotvenyekbe. Az eszkozosztdlyt még mindig vonzonak taldljuk, ugyanakkor latunk
kockézatokat az eléttink all6 idészakban. Szamitunk a kibocsatési aktivitas novekedésére, kilondsen az amerikai vélasztasok
elétt, de 6nmagaban az amerikai elnckvalasztas is nagy kockazatot fog jelenteni a felttrekvd piaci univerzum egészére nézve. A
hc’)nap soran a megnbvekedett politikai kocka'zatok miatt csékkentettl’]k a romén kitettségi]nket a magyar szuverén kitettséget

kibocsatasa megnowelte a kockazati prémiumokat a régidban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.08.31

magasabb hozam elérését a jobb diverzifikécio, a kotvények felraibol fakadd hozamtobblet, illetve kedvezd piaci komyezet |Eszkéz tipusa é a
esetén, a felarak szlkilésebdl adodé arfolyamnyereség teszik lehetéve. Az alap portfoligjanak kialakitasa soran harom f6 iranyt [ Allamkstvények 48,47 %)
jeldittink ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa soran elsésorban az Alapkezeld regiondlis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-  |\/a1a1ati és hitelintézeti kotvények 36,76 %
kézép eurdpai régio allampapirjait és Vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal Kincstérjegyek 1'75 o)
forintban kibocsatott \allalati és jelzalogpapirokba fektetjik, amelyek relative stabil felérakat kinalnak. Ezek a papirok az Kollektiv értékpanirok O’ 129
allamkaotvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portfolicban és jelentés egyittmozgast mutatnak a ove |v’e eKpapiro! g 0°
magyar 4llampapiokkal. Az alap befektetéseinek hammadik pilérét pedig feflett piaci allampapir és \allalati koheny ~[Szamiapénz 12,06 %
instrumentumok képezik, amelyek jo diverzifikécios eszkézt jelenthetnek az Alap szamara. Az alap altalanos kockazati szintjét —|KOwetelés 117 %
és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaciot az alapkezeld négy Iabon nyugvd (fundamentumok, érté égi szintek, (KO ég 0,43 %|
piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés  |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,11 %)|
az egyedi értékpapirok regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivélasztasét is jelentdsen befolyasolja. Az egyes  |Osszesen 100,00 %|
papirok ~ kivalasztasa soran a kibocsato alapos, - hitelképességre \onatkozo pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A |szamaztatott tigyletek 80,68 %)
kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu. Az alap portfoliojanak Nt komrekcios tokeattétel 104,88 %|
Osszedllitdsa soran kézepes kockazati profil elérésére toreksziink, elstsorban befektetési kategorigju papirokat vasarohva. - - - ——— — -
Alacsonyabb besorolast instrumentumok vésarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt terezi. Az alap derivativ tigyleteket [ 10%nal yt kép eszk6zok |
csak fedezési céllal, illetve a portfoli hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket koweto, lNincs ilyen eszkéz a portfolioban |
t6keattetel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentSs devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban  pevizankénti megoszlas:
fedez az alapkezeld, de a piaci korilményektdl fuiggden akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle
elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban
foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak USD 37% HUF 22%
érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozasainak megfelel6 jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zit.
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A(2) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt 2020/10 6,25% USD kamatozé Magyar Fejlesziési Bank Zrt (HU) 2020. 10. 21,
IMOL 2023/04/28 2,625% kamatozo MOL Nyrt (HU) 2023.04. 28,
US ULTRABOND CBT Dec20 Eladas derivativ Raifleisen Hun (HU) 2020.12. 21,

WLEGON : Befektetési Alapkezeld



