Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 21962 053 492 HUF
Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 9 516 879 553 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,048045 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kotvény tipust eszkozok \ételébdl és
tulértékelt eszkozok eladasabdl kivdn adott kockézati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kiilonb6zé
eszkozokben levd kézép és hosszU tawi trendek kombincidit haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, vagy kolcsonwétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy tézsdén kiuili hataridds Ugyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi poziciokat, valamint opci6s Ugyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra
oszlanak: Az Alap els6 csoportba tartozo befektetései hosszu tawl, fundamentalisan alulértékelt részvények \ételi, és tulértékelté
Valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott

Ugy ttinik, hogy Eurépaban a koronavirus elsé hullama lefutott, de mar vannak jelei, hogy a masodik hullam elészele kopogtat az
ajton. Az EUtagéllamok a bels6 hatéraikat megnyitottak, de a fertézési szamoktal fliggéen ez az éllapot barmikor \éltozhat. Az
Egyesiilt Allamokban még nem ilyen j6 a helyzet. A szowetségi allamok egymastdl fliggetleniil kezelik a jandnyt, aminek
kovetkezménye, hogy, vannak olyan allamok, ahol mar eurdpai szintre esett le az Uj fertézottek szama, de olyanok is vannak,
foleg dél-nyugaton ahol a fertézési arany Uj csticsokon van. Az amerikai torvényhozas is probal adaptalodni ehhez a rendkivili
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtart6 program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkiuil a pénziigyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy Ujabb 1000 millidrdos segély csomagot tenne lehetévé. Eurdpaban Angela Merkel puhitotta a
"sporolés négyeket", hogy tdmogassak a 750 milliard eurdés EU-Gjjéépitési alapot. A honap végére sikerlilt elfogadni a gazdasagi
segélycsomagot és az 1074 millidrdos eurdpai koltségwetést. Kindban elébb tort ki a janany, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdasag helyredllitdsdban is elérébb jamak. Ezt mutatja, hogy a vartndl jobbak lettek a jlnius kinai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozoipar mutatdja 50,9, a szolgaltatd szektorén 54,4 lett, mindketté a normal iddkre, a hivatalosan 6
szézalékos gazdasagi novekedés id6szakéra utalé adat. Magyarorszagon az MNB a juliusi Glésén is csokkentette 15 bazis
ponttal az irdnyad6 kamatot, igy az mar 60 bps-re slllyedt a nyar eleji 90 bps-rol. Az MNB kommunikacidja alapjan mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kétvényvasarlasi programjét, és nagy valoszinliséggel allithatjuk, hogy a kamatvagasi ciklus végéhez
értiink. Az alap a junius \égi szinten zart jUliusban. Az alap a jUliusban enyhén nowelte a részvénysulyt a juniusi 37%-rél 40%-ra.
Az alap jlliusban 10% ala csckkentette a fedezetlen forintkitettséget. A honap kézepén az alap csokkentette a gorog kitettséget,
és ezzel egyidében az EM stratégidnkkal 6sszhangban szelektiven fejlédd piaci kitettséget vasarolt. A bankszektort valtozatianul
tartja az alap, és bar eltt a teljesitménybdl, Ugy gondoljuk, hogy ezt a kitettséget még tartani kell, mert valészinGi, hogy a
legrosszabb szcenari6 is bedrazodott ebben a szektorban. Jdliusban a legjobban teljesité szektor az aranybanya szektor volt, ezt
Véltozatlan szinten tovébbra is tartja az alap.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.07.31

modszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap més fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat.  |Eszkéz tipusa Részarany|
Az Alap masodik csoportba tartozé befektetési az Alapkezeld globalis top-down részvenystratégigjat kivanjak megvaldsitani, (Kollektiv értékpapirok 29,61 %)
tobbnyire részvényindexekre szdl6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek Allamkatvények 24,96 %)

az Ugynewezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltéré scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba . e b e o
tartozo befektetései az Alap katvényportfoliciét fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladé hozam \,\/Z"a'itt'k‘f‘ ,h",e""tfezet;(km‘e"VEK 12’32 o;
elérése. Az els és masodik csoportba tartozé eszkszok kitettségének célstlya 45%. mzetkOzl reszvenye 1970
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. — - — — Szémlapénz 4,37 %)
Aegon Magyazag Bktete3| apkezelo Zit., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit. Nyitott derivativ pozicick értéke 217 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Kovetelés 1,10 %)
Idétav Befektetési jegy Benchmark| [Kdtelezettseg 0,21 %|
indulastol 093 % 0,52 % |Osszesen 100,00 %)
2019 9,15 % 0,23 %] Szammaztatott Ugyletek 77,75 %|
2018 385% 0,319% [Netto komekcios tékeattétel 103,41 %)
2017 478% 020%] | 10%nal bb részaranyt képvisel eszkézok |
2016 6,95 % 1,22%| [Nincs ilyen eszksz a portfolioban |

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.08.01 - 2020.07.31

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 18,71 %
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Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
—— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat ~ —— Benchmark D D I:‘ D
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes londicios listakal egyitt megtalalhato a nagyon L, . . "
as helyeken. A és alap 4shval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas alacsony alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas  nagyon magas
helyeken megismerhetok:
A(2) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
IAdventum TRIUM Zartor Ingatian Befekietési Alap Uj befektetési jegy, kockézat tokealap jegy Adventum TRIUM Zartkor(i Ingatlan Befekietési Alap (HU)
IAZERBJ 3 1/2 09/01/32 kamatozd Azerbajdzsani Koztérsasag (AZ) 2032.09. 01
IAdventum MAGIS Zartkérii Alapok Alapja befektetési jegy, kockézat tokealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok (HU)
REPHUN 2027/10/10 1,75% EUR kamatozd Alamadossag Kezeld Kozpont Zrt (HU) 2027.10. 10,
KAZAKS 2.375 11/09/28 kamaiozd Kazah dllam (KZ) 2028. 1. 09,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



