Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 13 830 520 863 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 756 670 969 HUF

Egy jegyre jutd nett6 eszkézértek: 1,847179 HUF

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétwénypiacot, és Viszonylag stabil, kézepes
kockézati befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptéavon stabil realhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére
lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfoliokezelnek van némi tere
mas kotvény tipust befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockézat
Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozataldhoz egyarant haszndljuk a fundamentélis elemzés, a technikai elemzés

Juliusban a lengyel kétvénypiacon tovabb folytatodott az allampapirhozamok csokkenése. A harom- és Gtéves Iejaraton 10
bazisponttal, a 10 éwes Iejaraton pedig 13 bazisponttal kerliitek lejiebb a hozamok ho elejéhez viszonyitva. A hozamgorbe igy
némileg laposabba Vélt. A juliusi kamatdonté Glésen a monetéris tanacs véltozatlanul 0,1%-on hagyta az iranyadd ratéat, és
hangsulyoztak, hogy a roml6 gazdasagi kilatasok miatt ezen aligha fognak \ltoztatni. A gazdasagi adatokra tovébb lépwe, a
vérakozasok szerint a lengyel gazdaséag az idei évben mély recesszioval fog szembenézni. A jdliusi vérakozasok szerint a 2020-as
GDP 3,8%-kal fog csokkenni, 2021-ben 4,2%-o0s, 2022-ben 3,1%-0s novekedést vamak. A masodik és harmadik negyedévi GDP-
vérakozast is modositottak, elébbit -9%-rol felfelé -8,7%-ra, utdbbit pedig -5,6%-r0l felfelé -5,1%-ra. Az inflacio éviév alapl értéke
juliusban az elézetes adatok szerint 3,1%-ra lassult a juniusi 3,3%-r6l. Az élelmiszerarak névekedése varhatéan lassult, de ezzel
parhuzamosan az Uzemanyagarak csokkenésének Uteme is. Az amdvekedés Uteme jelenleg a jegybanki 2,5%-os cél felett van.
Adam Glapinski jegybankelndk kiemelte, hogy nem kizart, hogy lesz még monetaris lazitas a jovdben, és ez negativ hatassal
lehet a PLN arfolyamara. A beszerzési menedzserindex értéke jdliusban 52,8 pontra novekedett a juniusi 47,2 pontrdl, mely igy az
50 pontos vérakozasok felett végzett. Ezzel 2018 oktébere ota most elészor lépte &t az 50 pontos hatart a mutats. Az (j
megrendelések, a termelékenység és az export junius éta mind jawitak, mig a késztermékek készlete 6 honapja most elészor
csokkent. A foglalkoztatds azonban még mindig csokkent. Az ipari termelés az év hatodik hénapjaban 0,5%-0s novekedést
produkalt, mely ezzel a piaci v@rakozasok felett vegzett. Ami pedig az allamhéztartast illeti, az els6 hat havi kumulalt deficit 17
118,3 millié PLN volt, igy a juniusi honapban az allam 8 763,4 milli PLN tébbletet generalt. A 12 honapos gorgetett folyo fizetési
mérleg tobbletet mutatott, mar a GDP 1,8%-an all a mutaté értéke.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.07.31

eszkoztérat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektetsi hangulatot. A portféliokezelé a makrogazdaségi  |Eszkéz tipusa Ré any
varakozasok, a varhatod hozamgorbe, a gdrbén varhato megtértilés, a piaci olatilitas alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési | Allamkotvenyek 62,50 %)
Ighek'j’ségeket, es ki\élasz'tja 'azokat a befektetéseket, larr[mlygk bi'ztonsa"gosnak mon.dhat'bak és |"elat|'lv magas h'{'JZan.'IOt Vallalati és hitelintézeti kotvények 27,27 %|
blztos’rta’nak “a vall_alt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizéra torténd teljes Kincstériegyek 2.26 %)
fedezésére torekszik. . .
n Szémlapénz 6,80 %|
Kovetelés 119%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé zit., CIB Bank Zt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Kételezettség 0,00 %|
B zt, rste B i ., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit. Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %|
ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Osszesen 100,00 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |Szarmaztatott tgyletek 8,44 %)
indulastol 4,75% 7,40 %| [ Netto komekcios tokedtte 102,77 %|
2019 6,92 % 7,79 %) 10%nal bb ré anyt képvisel6 eszkozok
2018 4,20 % 5,33 %| [POLGB 2021/10/25 5,75% (Lengyel Allam)
2017 9,53 % 10,82 %| |POLGB 2025/04/25 0,75% (Lengyel Allam)
2016 4,68 % 4,08 %| |BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
2015 -0,35 % 1,10 %| |POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Allam)
2014 11,85 % 12,94 %| Lejarat szerinti megoszlas:
2013 -0,50 % 2,13 %| J—
2012 12,10% 15,01 % Y
2011 8,99 % 9,57 %|
2010 11,80 % 14,15 %
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Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat — Benchmark I:‘ D I:‘ D
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakial egyiitt megtalalhato a nagyon . .
49 helyelen. A alap aval (vétel, tartas, eladas) kapesolatos koltségek az alap kezelés sabalyzataban és a forgalmazas alacsony mérsékelt kézepes jelentds megas  nagyon magas
helyeken megismerhetok. alacsony
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 7,19 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 6,72 %
WAM (étlagos lejarat): 4,08 év
WAL (atlagos élettartam): 4,32 ¢év
A(2) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner/ kibocséto Lejarat
POLGB 2021/10/25 5,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2021.10. 25,
POLGB 2025/04/25 0,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2025.04. 25
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozd Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2025. 07. 03,
POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2028.04. 25,
BGOSK 2027/04/27 1,875% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2027.04. 27

WLEGON : Befektetési Alapkezeld



