\EGON

Alapkezeld

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. tajékoztatasa
a 2019. évi ugyletek végrehajtasara vonatkozéan

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhely: 1091 Budapest, Ullgi ut 1.,
cégjegyzékszam: 01-10-044261) a 2014/65/EU irdnyelv (MIFID Il. irdnyelv) 24. cikke és a Bizottsag
2016. junius 8-i (EU) 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelete el&irasainak megfelelen
tdjékoztatja Ggyfeleit a 2019. pénziigyi év soran az altala nyljtott befektetési szolgaltatasi tevékenység
tekintetében az aldbbiakrdl:
- 5 legjelentésebb kereskedelmi volumen( befektetési vallalkozasrdl eszkdzosztalyonként,
amelyeknél a 2019. évben lgyleti megbizasokat helyezett el végrehajtasra

- avégrehajtas minGségérdl
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban Alapkezeld) 2019-ban kizarélag

intézményi Ggyfelek részére nyuljtott portfdlidkezelési szolgaltatast.

Kereskedési volumen szerinti elsé 6t végrehajtasi helyszin

Eszkozosztély a) Részvényjellegli eszkdz6k - Részvények és letéti igazolasok
Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben
kereskedési naponként atlagosan < 1 N
kereskedés volt-e
A végrehajtott
megbizasoknak az
- . A kereskedett volumennek a Osszes Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint rangsorolt . ) s s s
P s . teljes volumenhez megbizashoz megbizasok | megbizasok | megbizdsok
elsé 6t végrehajtasi helyszin . . s R . s Py 14
N . viszonyitott szazalékos viszonyitott szazalékos | szazalékos | szazalékos
(csokkend sorrendben) . . (s ) . . .
aranya az adott osztalyban szazalékos ardnya aranya aranya aranya
az adott
osztalyban
OYAK Yatirim Menkul D ler A.S.
atirim ienkul Degerier 31,65% 22,57% N/A N/A N/A
7890006E6AYACID3KM63
CONCORDE Ertékpapir Zrt.
reekpapiv 24,99% 19,47% N/A N/A N/A
52990074UR5JKVFY4V57
Erste Befektetési Zrt.
rete Beertetest o 13,77% 19,53% N/A N/A N/A
549300S5161J3XIURT65
Patria Fi , A.S.
atria Finance, a.s 8,65% 10,82% N/A N/A N/A
3,157E+19
WOOD & Company Financial Services, a.s. 5,93% 8,27% N/A N/A N/A
549300UYJKOXE3HB8L79
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Eszkozosztély

a) Részvényjellegli eszkdz6k - Részvények és letéti igazolasok

Annak bejelentése, hogy az el6z& évben
kereskedési naponként atlagosan < 1
kereskedés volt-e

A kereskedett , .
A végrehajtott
volumennek a o . P P
- . R megbizasoknak az Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint rangsorolt teljes volumenhez . s s P )
PR s , . , Osszes megbizashoz megbizasok | megbizdsok | megbizdsok
elsé 6t végrehajtasi helyszin viszonyitott . , s ) s s
.. ,, s . viszonyitott szazalékos | szdzalékos szazalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) szazalékos aranya s . . .
aranya az adott aranya aranya aranya
az adott osztalyban
osztélyban v
BORSA ISTANBUL
35,06% 25,19% N/A N/A N/A
XIST
WIENER BOERSE AG
15,72% 15,24% N/A N/A N/A
XWBO
BUDAPEST STOCK EXCHANGE
10,38% 7,71% N/A N/A N/A
XBUD
WARSAW STOCK EXCHANGE/EQUITIES/MAIN
MARKET 10,17% 18,22% N/A N/A N/A
XWAR
NEW YORK STOCK EXCHANGE, INC.
’ 5,71% 5,41% N/A N/A N/A
XNYS
Eszkozosztély b) Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben
kereskedési naponként atlagosan < 1 |
kereskedés volt-e
A végrehajtott
- . A kereskedett volumennek | megbizasoknak az Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint rangsorolt . . s s i )
P s . a teljes volumenhez 0sszes megbizdshoz | megbizasok | megbizasok | megbizasok
els6 6t végrehajtasi helyszin . ) s . ) s 14 Py
. P viszonyitott szazalékos viszonyitott szazalékos | szazalékos | szazalékos
(csokkend sorrendben) . . (1. X . . .
aranya az adott osztalyban | szazalékos aranya az aranya aranya aranya
adott osztdlyban
ING BANK N.V. M agi Fioktel
agyarorszagi Floktelepe 21,63% 28,98% N/A N/A N/A
3TK20IVIUJ8J3ZUOQE75
JP MORGAN SECURITIES PLC
10,87% 10,34% N/A N/A N/A
K6QOW1PS1L1041QL9C32
Raiffeisen Bank International AG 9,62% 5 68% N/A N/A N/A
9ZHRYMG6F4375QJ60UGY95
CONCORDE Ertékpapir Zrt.
reekpapir 8,61% 3,14% N/A N/A N/A
52990074URS5JKVFY4V57
Unicredit Bank H Zrt.
nicredit BanicHungary 2r 8,33% 11,06% N/A N/A N/A
Y28RT6GGYJI696PMW8T44
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Eszkozosztély

b) Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

kereskedés volt-e

Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben
kereskedési naponként atlagosan < 1

A A végrehajtott
kereskedett g, . )
megbizasoknak
volumennek .
a teljes az 0sszes Passziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint megbizashoz "L . s (4 s
PN s . volumenhez . . megbizasok | Agressziv megbizdsok szdzalékos | megbizasok
rangsorolt els 6t végrehajtasi helyszin X , viszonyitott Y , Y
~ B viszonyitott (4 szazalékos aranya szazalékos
(csokkend sorrendben) R szazalékos ) ,
szazalékos ) aranya aranya
. aranya az
aranya az
adott
adott osztalyban
osztalyban ¥
oTC ket
marke 88,77% 84,07% N/A N/A N/A
XOFF
BLOOMBERG TRADING FACILITY LIMITED
11,23% 15,93% N/A N/A N/A
BMTF
Eszkozosztaly c) Szarmaztatott kamatiigyletek
Az eszkOzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés.
Eszkozosztély d) Hitelderivativak
Annak bejelentése, hogy
az el6z6 évben kereskedési N
naponként atlagosan < 1
kereskedés volt-e
A kereskedett
volumennek a
A k.ereskede5| Vo'“”‘f? teljes A végrehajtott megbizasoknak az Pas’szllv Agrelss’zw Irdnyitott
szerint rangsorolt elsé 6t volumenhez M s . ., megbizasok | megbizdsok L
. O . . , Osszes megbizdshoz viszonyitott s s megbizasok
végrehajtasi helyszin viszonyitott (% X < szazalékos | szazalékos (% .
- o s szazalékos aranya az adott osztalyban ) . szazalékos ardnya
(csokkend sorrendben) szazalékos aranya aranya
aranya az adott
osztélyban
Raiffeisen Bank Zrt.
arfeisen Banicer 100,00% 100,00% N/A N/A N/A
5493001U1K6M7JOL5W45
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Eszkozosztély

d) Hitelderivativak

Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben

kereskedési naponként atlagosan < 1 N
kereskedés volt-e
A kereskedett A ve’gr:ehajtott
. megbizasoknak az , . P
L. . . | volumennek a teljes .. Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé Osszes s s )
o o , volumenhez . megbizasok | megbizdsok | megbizasok
ot végrehajtasi helyszin X , megbizashoz o, b i
A . viszonyitott R . szazalékos szazalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) s ) viszonyitott . . .
szazalékos ardnya az s ., aranya aranya aranya
adott osztélvban szazalékos ardnya
v az adott osztdlyban
CBT_Chi Board of Trad
—-nicago Board ot frade 66,95% 55,00% N/A N/A N/A
XCBT
EUX-E
arex 33,05% 45,00% N/A N/A N/A
XEUR
Eszkozosztély e) Szarmaztatott devizaligyletek
Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben
kereskedési naponként atlagosan < 1 N
kereskedés volt-e
A végrehajtott
megbizasoknak
, . A kereskedett volumennek a az o,ss'zes Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint X megbizashoz ) s )
PN s . teljes volumenhez . . megbizasok megbizasok megbizasok
rangsorolt els 6t végrehajtasi helyszin . ; . s viszonyitott ) b Py
. P viszonyitott szazalékos 14 szazalékos szazalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) ) ) szazalékos . . .
aranya az adott osztalyban , aranya aranya aranya
aranya az
adott
osztélyban
ING BANK N.V. M agi Fioktel
agyarorszagl Floktelepe 29,60% 27,65% N/A N/A N/A
3TK20IVIUJ8J3ZUOQE75
OTP Bank Nyrt.
ank T 26,32% 17,19% N/A N/A N/A
529900W3MOO00A18X956
Erste Bank H Zrt.
rete Bank Hungary £r 21,52% 21,79% N/A N/A N/A
549300XWJHRKLHU2PS28
Raiffeisen Bank Zrt.
artieisen Bank £r 11,01% 11,38% N/A N/A N/A
5493001U1K6M7JOL5W45
Unicredit Bank H Zrt.
nicredit Bank Hungary 2r 4,04% 7,89% N/A N/A N/A
Y28RT6GGYJI696PMW8T44
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Eszkozosztély

e) Szarmaztatott devizaligyletek

Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben
kereskedési naponként atlagosan < 1
kereskedés volt-e

A kereskedett A ve’gr:ehajtott
. megbizasoknak az , . P
L. . . | volumennek a teljes .. Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé Osszes s s )
o o , volumenhez . megbizasok | megbizdsok | megbizasok
ot végrehajtasi helyszin X ; megbizashoz o, ) Py
A . viszonyitott R . szazalékos szazalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) s ) viszonyitott . . .
szazalékos ardnya az s ., aranya aranya aranya
adott osztélvban szazalékos ardnya
v az adott osztdlyban
oTC ket
marke 63,81% 57,84% N/A N/A N/A
XOFF
BLOOMBERG TRADING FACILITY LIMITED
36,19% 42,16% N/A N/A N/A
BMTF
Eszkozosztaly f) Strukturalt pénziigyi eszkdzok
Az eszkOzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés.
Eszkozosztély g) Szarmaztatott részvényiigyletek
Annak bejelentése, hogy
az el6z6 évben kereskedési N
naponként atlagosan < 1
kereskedés volt-e
A kereskedett
volumennek a
A kgreskede5| Vo'“”‘f? teljes A végrehajtott megbizasoknak az Pas’szllv Agrelss’zw Irdnyitott
szerint rangsorolt elsé 6t volumenhez M s . ., megbizasok | megbizdsok L
. o , ) , Osszes megbizadshoz viszonyitott s s megbizasok
végrehajtasi helyszin viszonyitott (% X < szazalékos | szazalékos % .
- P s szazalékos aranya az adott osztalyban ) . szazalékos ardnya
(csokkend sorrendben) szazalékos aranya aranya
aranya az adott
osztélyban
Erste Befektetési Zrt.
rete Belektetest or 71,96% 58,94% N/A N/A N/A
549300S5161J3XIURT65
Raiffeisen Bank Zrt.
arfeisen Banicer 28,04% 41,06% N/A N/A N/A
5493001U1K6M7JOL5W45
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Eszkozosztély

g) Szarmaztatott részvényiigyletek

Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben kereskedési

naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e N
A kereskedett A veg’relhajtott
megbizasoknak
volumennek a . . , L
- . - . az 6sszes Passziv Agressziv Iranyitott
A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsd 6t teljes volumenhez . L o L
. s , . , megbizashoz megbizasok | megbizasok | megbizasok
végrehajtasi helyszin viszonyitott R ., s PRy PRy
- . s ! viszonyitott szazalékos szazalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) szazalékos aranya 1. . . .
szazalékos aranya aranya aranya
az adott )
osztalyban ardnya az adott
osztalyban
EUX-E
arex 37,56% 49,54% N/A N/A N/A
XEUR
NYF-ICE Futures US Indices 23,69% 17,43% N/A N/A N/A
IFUS
CME-Chicago Mercantile Exchange 22,06% 13,30% N/A N/A N/A
XCME
WARSAW STOCK EXCHANGE/EQUITIES/MAIN MARKET 12,22% 13,30% N/A N/A N/A
XWAR
CBT_Chi Board of Trad
—-hicago Board of Trade 2,94% 2,75% N/A N/A N/A
XCBT

Eszk6zosztaly

h) Ertékpapirositott derivativak

Az eszkOzosztalyban a targyidGszakban nem tortént kereskedés.

Eszkozosztély

i) Arualapu szarmaztatott iigyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak

Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben
kereskedési naponként atlagosan < 1
kereskedés volt-e

A kereskedett A végrehajtott
- . volumennek a teljes megbizasoknak az Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint rangsorolt . s s . s
PN s . volumenhez Osszes megbizashoz megbizasok | megbizdsok | megbizdsok
elsé 6t végrehajtasi helyszin . h Y . . (s P PRy, P
N . viszonyitott szdzalékos | viszonyitott szdzalékos | szazalékos | szazalékos | szazalékos
(cs6kkend sorrendben) ) ) . . .
aranya az adott aranya az adott aranya aranya aranya
osztélyban osztélyban
Erste Befektetési Zrt.
rote Betextetest &r 68,16% 52,17% N/A N/A N/A
549300S5161J3XIURT65
Raiffeisen Bank Zrt.
artieisen Bank £r 31,84% 47,83% N/A N/A N/A
5493001U1K6M7JOL5W45
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Eszkozosztély

i) Arualapt szarmaztatott tigyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak

Annak bejelentése, hogy az el6z6

évben kereskedési naponként N
atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A végrehajtott
megbizasoknak az
A kereskedési volumen szerint A kereskedett volumennek a Osszes Passziv Agressziv Irdnyitott
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi teljes volumenhez megbizdshoz megbizasok megbizasok | megbizasok
helyszin viszonyitott szazalékos viszonyitott szazalékos szazalékos szazalékos
(csokkend sorrendben) aranya az adott osztdlyban | szazalékos aranya aranya aranya aranya
az adott
osztalyban
CMX-C dity Exch
ommodity Exchange 85,29% 69,57% N/A N/A N/A
IMCO
SGX - Si Exch SIMEX
ingapore Exchange (was ) 9,56% 26,09% N/A N/A N/A
XSES
EUX-E
urex 5,14% 4,35% N/A N/A N/A
XEUR

Eszk6zosztaly

j) Kulénbozeti tgyletek

Az eszkOzosztalyban a targyidGszakban nem tortént kereskedés.

Eszkozosztély

t6zsdén kereskedett aruk)

k) T6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén kereskedett kotvények és

Annak bejelentése, hogy az el6z6
évben kereskedési naponként
atlagosan < 1 kereskedés volt-e

A kereskedett A véarehaitott
A kereskedési volumen szerint volumennek a teljes s & ) .. Passziv Agressziv Irdnyitott
P s megbizasoknak az dsszes o ., L
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi volumenhez s . ) megbizasok megbizasok megbizasok
. X . megbizashoz viszonyitott Py s Py
helyszin viszonyitott s ) szazalékos szazalékos szazalékos
.. Y (4 . szazalékos ardnya az adott ) . .
(csokkend sorrendben) szazalékos aranya az . aranya aranya aranya
, osztalyban
adott osztdlyban
Patria Finance, a.s.
43,84% 31,61% N/A N/A N/A
3,157E+19
Erste Befektetési Zrt.
rete Belektetest &r 22,83% 43,81% N/A N/A N/A
549300S5161J3XIURT65
CONCORDE Ertékpapir Zrt.
reekpapiv 18,68% 10,70% N/A N/A N/A
52990074UR5JKVFY4V57
Fidelity Worldwide | t t
idelity Worldwide Investmen 767% 167% N/A N/A N/A
2221001FAMMFQUAGXQ13
Raiffeisen Bank Zrt.
artieisen Bank £r 4,78% 10,54% N/A N/A N/A
5493001U1K6M7JOL5W45
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Eszkozosztély

k) T6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén kereskedett kotvények és

t6zsdén kereskedett aruk)

Annak bejelentése, hogy az
el6z6 évben kereskedési
naponként atlagosan < 1
kereskedés volt-e

A végrehajtott
L. . A kereskedett . . , P
A kereskedési volumen szerint . megbizasoknak az Passziv Agressziv Irdnyitott
P . volumennek a teljes . . . P .
rangsorolt els 6t végrehajtasi . ) Osszes megbizashoz megbizasok megbizasok megbizasok
. volumenhez viszonyitott R ., (s s P P
helyszin (% . viszonyitott szazalékos szazalékos szazalékos szazalékos
. L szdzalékos ardnya az , X ° °
(csokkend sorrendben) . aranya az adott aranya aranya aranya
adott osztalyban ,
osztélyban
NEW YORK STOCK EXCHANGE,
INC. 59,85% 64,38% N/A N/A N/A
XNYS
XETRA 14,54% 17,06% N/A N/A N/A
XETR
LUXEMBOURG STOCK
EXCHANGE 12,56% 11,20% N/A N/A N/A
XLUX
EURONEXT - EURONEXT
AMSTERDAM 8,32% 2,68% N/A N/A N/A
XAMS
TOKYO STOCK EXCHANGE
2,31% 1,34% N/A N/A N/A
XTKS
Eszkozosztaly 1) Kibocsatasi egységek
Az eszkOzosztalyban a targyidGszakban nem tortént kereskedés.
Eszkozosztély m) Egyéb eszk6zok
Annak bejelentése, hogy az el6z8 évben
kereskedési naponként atlagosan < 1 N
kereskedés volt-e
A kereskedett A velgr:ehajtott
. megbizasoknak az , . P
, . .| volumennek a teljes . Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint rangsorolt els Osszes s s s
N s , volumenhez ) megbizasok | megbizasok | megbizdsok
ot végrehajtasi helyszin X . megbizashoz o, b .
N . viszonyitott R , szazalékos szazalékos | szazalékos
(csokkend sorrendben) s . viszonyitott . . .
szazalékos ardnya s . aranya aranya aranya
az adott osztdlyban szdzalékos aranya
az adott osztdlyban
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 96,26% 66,73% N/A N/A N/A
213800DQISR6G49WXI83
Patria Finance, a.s.
1,34% 0,26% N/A N/A N/A
3,157E+19
Raiffeisen Bank Zrt. 1,30% 32,71% N/A N/A N/A
5493001U1K6M7JOL5W45
CONCORDE Ertékpapir Zrt. 0,71% 0,11% N/A N/A N/A
52990074UR5JKVFY4V57
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
ereskedelmi és Hitelban 0,19% 0,09% N/A N/A N/A
KFUXYFTU2LHQFQZDQG45
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Eszkozosztély m) Egyéb eszk6z6k

Annak bejelentése, hogy az el6z6
évben kereskedési naponként N
atlagosan < 1 kereskedés volt-e

A végrehajtott
bizdsoknak . . L
- . A kereskedett volumennek | M8 |faso naxaz Passziv Agressziv Irdnyitott
A kereskedési volumen szerint ) Osszes L o, p
U o , a teljes volumenhez s megbizasok | megbizdsok | megbizasok
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi helyszin . . (x megbizashoz s s PRy
N B viszonyitott szazalékos X ) szazalékos szazalékos szazalékos
(csokkend sorrendben) . . viszonyitott ) ) .
aranya az adott osztdlyban (s . aranya aranya aranya
szazalékos ardnya
az adott osztdlyban
OTC market
100,00% 100,00% N/A N/A N/A
XOFF

Az egyes eszk6zosztalyok szerinti bontasban a végrehajtasi helyszineken elért végrehajtasi
mindség bemutatasa

a) Végrehajtas mindségének bemutatasa

Az Alapkezel6 rendszeresen értékeli és rangsorolja a partnereit annak érdekében, hogy olyan
partnerek keriljenek kivalasztasra és aktiv alkalmazasra, akik kozrem(ikodése az érintett
ugyfél portfolidk szamara a legjobb hozzaadott értéket teremti. Az értékelésre egy aggregalt
szempont-rendszer alapjan kerll sor, amely tartalmazza a végrehajtas min&ségét, az
elszamolas gordilékenységét, illetve a partner altal érvényesitett dijak és egyéb koltségek
szintjét.

A részvény tipusu eszkdzok esetén a tranzakciok jellemzéen feltételes (Un. order tipusu)
megbizdsokon keresztll realizdlédnak. Az ilyen tipusu megbizdsokat befogadd partnerek
esetében a végrehajtds minGségének megitélése soran mindenekel6tt az aldbbi szempontok
kerlilnek mérlegelésre:

a. Mennyire tapasztalhatd képesség és torekvés a partner részérél a lehet6 legjobb ar
elérésére

b. Mennyire veszi figyelembe a partner a portfolié elvarasait, illetve mekkora rugalmassagot
mutat a portfoliok teljes korét tekintve

c. Milyen mélységl tajékoztatast ad a partner egy adott a tranzakcid teljesitését befolyasolo
tényekrdl és tendencidkrol

d. Mennyire képes az piacok elérhet6ségét és a tranzakcidk végrehajtasanak lehet6ségét
biztositani az eurdpai kereskedési idén (pl. USA, Azsia)

e. Mennyire van jelenlét az Alapkezel6 altal kezelt portfoliok szempontjabol fontos, de nem
szokvanyos vagy nehezen hozzaférhetd piacokon (pl. Oroszorszag, Romania, Szlovénia,
Horvatorszag stb.)

f. Egyéb végrehajtasi szempontok
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2019-ben a részvény tipusu eszkdzok esetében a kereskedési volumen szerint rangsorolt els6
ot végrehaijtasi helyszin belsé értékelés soradn kapott pontszama a kovetkez6 volt (az elérhet6
maximalis 5 pontbdl)

A belsé értékelés eredménye a kereskedési volumen szerint
rangsorolt els6 6t végrehajtasi helyszin esetében a részvény jellegi
eszkozok tekintetében az Alapkezeld kereskedési aktivitasa szerinti

kulcspiacokon

CEE EU US | RU TR

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - - 2,70
CONCORDE Ertékpapir Zrt. 2,58 2,36 | 1,76 | - 2,40
Erste Befektetési Zrt. 2,58 2,88 2,88 - 2,28
Patria Finance, a.s. 2,48 3,00 2,60 - 2,40
Wood & Co. 2,24 - 2,56 | - 2,24

Az egyéb - kétvény és deviza tipusu - instrumentumok esetében a partnerek értékelése és
rangsorolasa hasonld, ugyanakkor a végrehajtas min6ségének megitélése kiegésziil egyéb
szempontokkal, pl. az eltérések jellemzé mértéke az el6zetes (indikativ) és a megkdthets
(firm) arak kozott, lejart vagy visszautasitott arbekérések el6forduldsa, vagy a partner
esetleges market maker (piac )statusza.

2019-ban a hitelviszonyt megtestesité tipusu eszkozok esetében a kereskedési volumen
szerint rangsorolt els6 ot végrehajtasi helyszin belsé értékelés soran kapott pontszama a
kovetkez6 volt (az elérhet6 maximalis 5 pontbdl)

A belsé értékelés eredménye a kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé 6t végrehaijtasi kapott
helyszin esetében a hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok tekintetében pontszam*
ING BANK N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 4,55
JPMorgan Chase Bank 4,48
Raiffeisen Bank International AG 4,18
CONCORDE Ertékpapir Zrt. 3,90
Unicredit Bank Hungary Zrt. 3,99

* Nemcsak a kétvények, de dsszes relevdns eszkézosztdly (fx, futures) figyelembevételével adott értékelés.

A legjobb végrehajtas szempontjabdl er8sebb kontrollt azok az adasvétel tipusu ligyletkotések
igényelnek, ahol nem limitaras megbizasok végrehajtasara keril sor, hanem kiilénb6z6 piaci
ajanlatok felkutatasaval és Osszevetésével alakul ki a tranzakcid arazasa. Az ilyen tipusu
Ugyletekre az Alapkezel§ kilén monitoringot is mikodtet, hogy a legjobb végrehajtas elve
alatamaszthatd legyen. 2019 évre az Alapkezel6 Kockdazatkezelés teriilete mintavételes
eljarassal meggy6z6dott arrdl, hogy a legjobb végrehajtas elve érvényesiilt a vagyonkezelési
részleg miikodése soran.

b) A végrehajtasi helyszinek tekintetében szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és
kozos tulajdonlas ismertetése

Az Alapkezel6 esetében a megbizasok végrehajtdsahoz hasznalt végrehajtasi helyszinek
tekintetében nem meriilt fel olyan koérilmény - szoros kapcsolat, 6sszeférhetetlenség vagy
koz0s tulajdonlas, ami a végrehajtas minGségére barmilyen hatassal lehet
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c) Kifizetésekre, kapott kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatdsokra vonatkozéan
kotott specifikus megallapodasok ismertetése

Az Alapkezel6 a portféliokezelési szolgaltatas nyujtashoz kapcsoldddan adott vételi és eladasi
megbizasokkal 0Osszefliggésben juttatandd vagy nyujtandé pénzbeli vagy nem pénzbeli
juttatasra, kedvezményre, engedményre vonatkozo megallapodast nem kotott.

d) Végrehaijtasi helyszinek listajanak modositasa a targyévben

2019-ben az aktiv partnerek listdja egy intézménnyel, a Citibank Europe Plc-vel béviilt.
Tovabba a Bank of America csoport a Brexit miatt az eurdpai lgyfeleit a londoni székhely(
Merrill Lynch helyett a parizsi székhelyld BOFA Securities SA leanyvallalata ala migralta, igy az
Alapkezel6 partnerlistaja is eszerint mddosult a targyév soran

e) A vallalkozas eltéréen kezeli-e az ligyfél-kategoriak szerint a megbizas végrehajtasokat

Az Alapkezel6 nem kovet eltér6 végrehajtasi elveket a kiilonb6z6 tgyfélkategoriak esetében.
Az Alapkezel6 portfdlidkezelési szolgaltatast kizardlag szakmai és elfogadhatd utgyfelek
szamara nyujt.

f) Mas kritériumok elsGbbséget kaptak-e a kézvetlen ar- és koltségmegfontolasokkal
szemben a lakossagi ligyfélmegbizasok végrehajtasakor

Az Alapkezel6 lakossagi Ugyfelek szamara nem nyujt portfdlidkezelési szolgaltatast.
g) A végrehajtas mindségével kapcsolatos adatok felhasznalasa

Az Alapkezel6 nem haszndlt fel jelen tajékoztaté elkészitéséhez az (EU) 2017/575
felhatalmazason alapuld rendelet alapjan kdzzétett adatot.

h) Osszesitettadat-szolgaltatotél kapott adatok felhasznalasa
Az Alapkezel6 nem hasznalt fel jelen tajékoztato elkészitéséhez a 2014/65/EU iranyelv 65.

cikke alapjan létrehozott valamely Osszesitettadat-szolgaltatétdl szarmazo adatot.

Budapest 2020. mdjus 31.
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