Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

Ateljes alap netté eszkozértéke: 13 752 132 628 HUF

P sorozat nettd eszkézértéke: 51688 527 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérték: 1,236567 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétwénypiacot, és Viszonylag stabil, kézepes
kockézati befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptéavon stabil realhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére

lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfoliokezelnek van némi tere

PIACI OSSZEFOGLALO:

A majus végi 40 bazispontos kamatcsokkentés utan juniusban a hozamokban némi korrekci6 volt lathatd. Mig a hozamgérbe
kézepén \iszonylag stabilan alakultak a hozamok, addig a 3 éves lejaraton 5 bazisponttal, az 10 éves lejaraton pedig 14
bazisponttal keriiitek feljebb, igy a hozamgérbe meredekebb lett. A gazdasagi adatokra tovabb Iépwe, a varakozasok szerint a
lengyel gazdaséag az idei évoen mély recesszioval fog szembenézni. A juniusi vérakozasok szerint a 2020-as GDP 4%-kal fog
csokkenni, 2021-ben 4,1%-0s, 2022-ben 3%-0s novekedést vamak. A masodik és hamadik negyedévi GDP-varakozast is
modositottak, elébbit -8,4%-rdl lefelé -9%-ra, utdbbit pedig -5,9%-rdl felfelé -5,6%-ra. Az inflacid éviév alapu értéke juniusban az
adatok szerint 3,3%-ra gyorsult a majusi 2,9%-r6l. Az dremelkedés oka foként élelmiszerérak és az energiadrak névekedésében
keresendd. Az dmowvekedés Uteme jelenleg a jegybanki 2,5%-o0s cél felett van, és a 2020-as inflaciot is 3%-ra varjak igy
Morawiecki miniszterelnck szerint lehetséges a vélsagbdl valé V-alaku kilabalas. A beszerzési menedzserindex értéke juniusban
47,2 pontra ndvekedett a majusi 40,6 pontrdl, mely igy a 46,5 pontos varakozasok felett végzett. Habar ezzel még az 50 pontos
hatér alatt van a mutaté, mar lathatéak a kildbalas jelei. Az (j megrendelések hirtelen megnévekedtek, és kézel kerlitek a
koronavirus kitérése elétti szintekhez. A foglalkoztatas még mindig csékkent, azonban mér lassulé Utemben. Az ipari termelés az
év 6todik honapjaban 17%-os csokkenést produkalt, mely ezzel a piaci vérakozasok alatt végzett. Ami pedig az allamhéztartast
illeti, az els6 harom havi kumulalt deficit 25 881,6 millio PLN volt, igy a méjusi honapban az &llam 6 998,7 millié PLN hianyt
generdlt. A 12 hénapos gorgetett folyo fizetési mérleg pedig aprilisban a GDP 1,5%-ét tette ki, ami rekordmérték(inek tekinthetd.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.06.30

més kotvény tipusy befektetésekkel kiegésziteni a portféliét. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a legkisebb kockéazat —|Eszkéz tipusa Részarany|
\allalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés | Ajlamkstvenyek 78,16 %)
eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektetéi hangulatot. A portfoliokezel a makrogazdasagi  |v/giaati és hitelintézeti kotvények 10,85 %)
varakozasok, a \/ér‘r@c'y hozalmgtirbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci olatilitas alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési Kincstarjegyek 233 %
Ighek'j’ségeket, es kl\élasz'tja 'azokat a befektetéseket, larr[mlygk bllztonsa"gosnak mon.dhat'bak és |"elat|'lv magas h'{'JZan.'IOt Betét 437 %
biztositanak a \éllalt kockézatért cserébe. Az Alap a devizés kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes g
fedezésére torekszik. Szémlapénz 2,78 %
o hodiy
. . Nyitott derivativ poziciok értéke 0,20 %)
Aegon Towalzytwo Upieczen a Zycie Spolka Ketelezetiség 0,14 %
Croreoen a0t
ldétav Befektetési jegy Benchmark| [Szarmaztatott tgyletek 12,58 %)
indulastol 3,45 % 4,56 %| |Nettd korrekcios tokeattétel 103,14 %,
2019 310% 3,94 % 10%nal bb részaranyt képviselé eszkézok
2018 355 % 467 %| [POLGB 2021/10/25 5,75% (Lengye! Allam)
2017 3,56 % 477%|  |POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
2016 -0,38 % 0,25 %| |POLGB 2025/07/25 3,25% (Lengyel Allam)
2015 022% 1,68 %| Lejarat szerinti megoszlas:

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.07.01 - 2020.06.30
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—— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap P sorozat —— Benchmark
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap Jovcbeh teljestményére nézve Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befeketés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Taj ely a érvényes kondicios listakal egyun megtalalhat6 a
é (vétel, tartas, eladas) Vapwalalos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4,57 % D D D
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 3,90 % nagyon alacsony mérsékelt Kézepes elents magas nagyon magas
WAM (atlagos lejarat): 421év alacsony
WAL (étlagos élettartam): 4,56 év

A(z) 5 legnagyobb pozici
Eszkoz tipus Partner / ki Lejarat
POLGB 2021/10/25 5,75% kamatozo Lengyel AIIam(F‘L) 2021.10. 25,
POLGB 2027/07/25 2,5% kamatozo Lengyel Alam (PL) 2027.07. 25,
POLGB 2025/07/25 3,25% kamatozo Lengyel Alam (PL) 2025.07. 25,
HUF/PLN 20.07.31 Forward Eladas derivativ Citibank Hun (HU) 2020.07. 31,
POLGB 2026/07/25 2,5% kamatozd Lengyel Alam (PL) 2026.07. 25,
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