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Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 13 343 758 147 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 109 963 398 PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték:
BEFEKTETES| POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyik a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekotnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzgs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodéd
befektet6i hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatod
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalaszja azokat a befektetéseket, amelyek bizonsagosnak

1,392696 PLN

PIACI OSSZEFOGLALO:

A majusi hénapban a lengyel kétvenypiac er6sddése tovabb folytatodott. A honap nagy
részében stabilan alakultak a hozamok, azonban a h6 végi kamatvagas hatasara a 3 éves
lejaraton 33 bazsponttal, az 5 éves lejaraton 36 bazisponttal, a 10 éves lejaraton pedig 35
bazisponttal kerliltek lejjebb. A gazdasagi adatokra tovabb lépwve, a varakozasok szerint a
lengyel gazdasag az idei évben mély recesszoval fog szembenézni. Amajusi varakozasok
szerint a 2020-as GDP 3,7%-kal fog csdkkenni, 2021-ben 3,6%-0s, 2022-ben 3,1%-0s
novekedést varnak. A masodik és harmadik negyedévi GDP-varakozast is lefelé
modositottak, el6bbit -8,3%-rol lefelé -8,4%-ra, utdbbit pedig -4,3%-rol -5,9%-ra. Az inflacié
éviév alapu értéke majusban az elézetes adatok szerint 2,9%-ra lassult az aprilisi 3,4%-rol.
Az élelmiszerarak ndvekedése lelassult és az olajaresés kdvetkeztében az lizemanyagarak
is tovabb csokkentek. Mig a jarvany kitdrése el6tt a gyorsuld inflacio jelentette a problémat,
mostanra mar nagyobb gondot jelent, hogy azamévekedés uteme egyaltalan el fogja-e émi
a jegybank altal kitiztt 2,5%-0s szntet. Igy a cstkkend gazdasagi aktivitas és inflacio
kockazata miatt a jegybank majus végén 0,1%-ra csokkentette az iranyadé ratat, melynek
idézitése meglepetést okozott a piac szamara. A beszerzési menedzserindex értéke
majusban 40,6 pontra ndvekedett az aprilisi 31,9 pontrdl, mely igy a 354 pontos
varakozasok felett végzett. Ezzel mar a 19. egymast koveté honapban van az 50 pontos hatar
alatt a mutatd, melyet majusban féként a koronavirus miatti lezards okozott. Az Uj
megrendelések és a foglalkoztatds azonban mar elkezdtek ndvekedni az aprilisi
meélypontjukrol. Az ipari termelés az év negyedik honapjaban 24,6%-os rekord mértéki
csOkkenést produkalt, mely ezzel a piaci varakozisok alatt végzett. Ami pedig az
allamhaztartast illeti, az elsé harom havi kumulalt deficit 18 882,9 milli6 PLN wolt, igy az
aprilisi hdnapban az allam 9 528,4 millié PLN hianyt generalt.
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Idétav Befektetési jegy Benchmark Kotelezettség 0,11%

indulastol 4,33% 4,93 %| |kovetelés 0,05 %,

2019 373% 3,94 %| |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %

2018 4,17 % 4,67 %| |Osszesen 100,00 %)

2017 4,17 % 4,77 %| |Szarmaztatott tigyletek 12,95 %

2016 0,22 % 0,25 %| [Nettd korrekcios tékeattétel 103,23 %)

2015 083 % 168% 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

2014 9.56 % 945 % |POLGB 2021/10/25 5,75% (Lengyel Allam)

2013 046 % 1,99 %| |POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

POLGB 2025107125 3.25% (Lengyel Alam)
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat  --—--- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ B-MULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4,45 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 3,77 %

Lejarat szerinti megoszlas:
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BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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WAM (atlagos lejarat): 4,38 év m dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  hagyon mages
WAL (atlagos élettartam): 4,77 év
A(z) 5 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsatd Lejérat
POLGB 2021/10/25 5,75% kametozd Lengye! Allam (PL) 221.1025
POLGB 2027/07/25 2.5% kametozd Lengyel Allam (PL) 2027.07.25
POLGB 202507/25 3,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 2025.07.25
HUF/PLN 20.07.31 Forward Eladés derivativ Citibank Hun (HU) 2020.07.31
POLGB 2026/07/25 2,5% kametozd Lengyel Allam (PL) 2026.07.25
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