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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 44 629 636 440 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 257 170 966 HUF

Egyjegyre jutd netté eszkdzérték: 1,320340 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak

PIACI OSSZEFOGLALO:

Akoronavirus elsé hullama kezd lecsengeni a vilag koril. Mind Nyugat-Eurépaban mind az
Egyesiilt Alamokban kevesebb Uj fertézbsttet diagnosztizaltak majus utolsé heteiben, mint az
el6z5 hénapokban. Ami kérdéses, hogy ezzel fellélegezhetiink-e, vagy pedig ahogy a
gazdasagok kezdenek kinyitni, varhatunk egy Gjabb hullamot. A t6zsdék a lehet6 legjobb
szcenariot arazzak be, mivel a NASDAQ index 0,5%-ra van a februari csucsatol, és a tébbi
f8bb index s egy rendkiviili emelkedést tudhat maga mogstt a marciusi mélypont éta. Am a
gazdasagi adatok nem tamaszjak alda a tézsdei emelkedést. Az USAban a
munkanélkuliségi rata 15%-ra emelkedett és a t6bb mint 30 milli6 ember van munka nélkul.
Az eurdpai helyzet hasonld az amerikaihoz Az EKB 500 milliardos csomaggal probaélja
enyhiteni a koronavirus altal okozott gazdasagi nehézségeket. Az eurdpai mentécsomag
nagyobb ellenallasba Utkézik, mint az amerikai, hiszen 4 orszagnak is mas elképzelése van
arrél, hogy hogyan kéne megsegiteni az eurépai gazdasagot. Valamilyen segélycsomag
kell, mert bar a gazdasagi adatok emelkedd tendenciat mutatnak, még mindig recesszés
kdrnyezetre utalnak. Kindbol egyre poztivabb gazdasagi adatok jonnek ki. Az export
aprilisban, év/év alapon 3,5 szazalékos lett a két szamjegyli visszaesés helyett, és a vartnal
alacsonyabbak lettek azinflaciés adatok. Afogyasztdi arak 3,3 szazalékkal néttek, a termeldi
arak pedig 3,1 szazalékkal csokkentek éviév alapon, mig azipari termelés a vartnal jobban,
éviév alapon 3,9 szazalékkal nétt aprilisban. Magyarorszagon az MNB a majusi tlésén nem
véltoztatott az irdnyadd alapkamaton. Ez érthetd, hiszen a forint stabilizAlodott a kilféldi
devizakkal szemben, és a kdzponti bank szeretné latni, hogy milyen hatassal van a virus a
magyar gazdasagra. Ha majd tiszabb lesz a kép, akkor megteszk a szikséges
intézkedéseket. Az alap poztiv hozamot ért el majusban. A hénap elején az atlagosnal
magasabb kockazatot tartott az alap, ami a honap folyaman fokozatosan csokkentve lett.
Elére lathatdlag a kockazatot tovabbra is csdkkenteni fogjuk, amig el nem éri az atlagos
szintet. A honap folyaman noweltik az europai és régios bankszektorsulyt, csdkkentettik az
olaj- és technoldgiai szektor sulyat az alapban, és fejl6dé piaci index shortokat nyitott az
alap. Kotveny oldalon régidés orszagkodtvényt vasarolt az alap. A korabban felvett
devizafedezett pozicion nem \altoztatott az alap majusban, de a jovBben csokkenteni
kivanjuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.05.31

megfeleld jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa e py py
oéljgt. A liciditis, bizios thednak érdekebon azgglap}:zAKK altal a Magyar Alarn revebon EszkGztipusa Részarany
kibocsétott allampapirokat kivanja portfolisjaban tartani. Vallalati €s hitelintézeti kotvenyek 28,53 %
Negyar résanyek 171 %
Raiffeisen Bank Zrt. Alamkotenyek 16,06 %
NemastkGal resaények 1569%
Kollektiv értékpapirok 8,25 %|
Idétav Befektetési jegy Benchmark Szamlapénz 9,17 %
indulastol 413% 1,29 %)| |Kevetelés 551 %
2019 848 % 023 %| |Kotelezettség 0,93 %
2018 -2,38 % 0,31 %| |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,65 %
2017 3,70 % 0,20 %| |Gsszesen 100,00 %|
2016 471 % 1,22 %| |Szarmazatott tigyletek 70,03 %
2015 4,90 % 1,50 %| |Nett6 korrekcios tokeattstel 109,07 %
2014 7,56 % 3,31% 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyer Fejleszési Bank Zrt)

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.06.01 - 2020.05.31
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Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  -—— Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,35 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,54 %

Devizankénti megoszlas:

HUF 19%

egyéb 7%
USD 20% ’

RUB 6%

EUR 47%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

m [

nagyon

WAM (atlagos lejarat): 7.21év dacsary dacsoy  mérsékelt  kizepes  jelenis mages  nagyon magas
WAL (atlagos élettartam): 745 év

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato
Magyar Fejlesztési Bank 2t 2020110 6,25% USD kametozd Magyar Fejlesztési Bank Zit. (HU) 20201021
Opus Securities &valthatd kitvénye kametozd Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V. (HU)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



