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MERLEG

AEGON Tempo Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap

2019. év
El6z6 év Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6z0k 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékkiildnbdzete 0 -

a. kamatokbol, osztalékokbol 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgéeszk6zok (I.+11.+111.) 449 676 613 666
|. Kvetelések 1274 2708
1. Kbvetelések 1274 2708

2. Kdvetelések értékvesztése(-) 0 -

3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 -

4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 -

Il. Ertékpapirok 435 578 594 499
1. Ertékpapirok 447 377 556 116
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete -11 799 38 383

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -

b.) egyéb -11.799 38 383
lll. Pénzeszkdzok 12 824 16 459

1. Pénzeszk6zok 12 824 16 459

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 -
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -

1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 -

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildbnbozete 0 -

Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 449 676 613 666

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 449 478 613 284

I.Indulotéke 405 445 497 950

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 474 927 695 273
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 69 482 197 323
Il. T6ékevaltozas (t6kendvekmény) 44 033 115 334
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulénbdzete 51782 62 476
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -11 799 38 383
3. El6z6 év(ek) eredménye 416 4 050
4. Uzleti év eredménye 3634 10 425

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 69 214

I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 -

Il. Rovid lejaratu koételezettségek 69 214

Il. Kalféldi pénzértékre szolo kt')telezettség_;ek értékelési kiilonbozete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 129 168

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 449 676 613 666

Budapest, 2020. &prilis 30.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Tempo6 Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap

2019. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzigyi miveletek bevételei 5138 12137
Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 955 876
lll. Egyéb bevételek 0 1
V. MUkddési koltségek 543 827
V. Egyéb raforditasok 6 10
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 -
Targyévi eredmény (l.-Il.+1Il.-IV.-V.-VI.) 3634 10 425

Budapest, 2020. aprilis 30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




Aegon Temp6 Moderato 7 Alapokba Fektetd Részalap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2019. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Tempé Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap 2019.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Tempd Moderato 7 Alapokba Fekteté Részlapot (tovibbiakban: az "Alap") a Pénziigyi
Felugyelet E-I11/616/2014. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mtkodését 2014. oktdber
27-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-580-7.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetS tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamold Gsszeallitasaért felelGs személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVIL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Kémives Kinga
Kamarai tagsagi szam: 007240

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Tempé Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap 2019.

Az alap bemutatasa

Az alap 2014. oktéber 27-én indult.

Az Aegon Tempd EsernyGalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott
kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az EsernyGalap lehet6vé teszi
befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezeld altal kezelt alapokbdl 6sszedllitott, a portféliok kockazatat,
valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a
Részalapok esetében kévetni kivant befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hossza
tavy, aktiv eszkozallokaciora épiil. A Részalapok befektetdi ezaltal ,egyetlen alap segitségével egy aktivan
kezelt, adott kockazati szinthez tartoz6 hatékony portfélioba fektethetnek.

Az Aegon Temp6é Moderato Alapokba Fektet§ Részalapok befektetési stratégiajukbdl adédoéan
egyarant fektetnek részvény-, koétvény-, pénzpiaci-, valamint abszolut hozamu, illetve szarmaztatott
alapokba.

Az Aegon Tempod Moderato 7 Alapokba Fektet§ Részalap az Aegon Moderato Részalapok
legkockazatosabb tagja, amely egyarant fektet kotvény, részvény, valamint abszolut hozamu alapokba. Az
alap pénzpiaci tipust alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 30% részvény, 30%
koétvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamd alap eszkézaranyt céloz meg.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eléirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel6 altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digylerek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértékre s30l0 Rivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Tempé Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap 2019.

Kiegészitések a Mérleghez
A) Befektetett eszkozok
Az Alap 2019. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évs
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.
B) Forgbeszk6zok

A forgbeszkozok kozott kimutatott Kovetelések értéke 2 708 e Ft, ami a kovetkez6kbdl tevSdik ssze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2018 2019 Valt. Valt.%
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 1274 2708 1434 113%
Osszesen: 1274 2708 1434 113%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgbeszkzok kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2018 2019 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 447 377 556 116 108 739 24%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értekitéletbol -11 799 38 383 50 182 -425%
Osszesen: 435 578 594 499 158 921 36%

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatirozott értékelés
szerint piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazo értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkez$ értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2019. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2019. december 31-én 16 459 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2018 2019 Valt. Valt.%
HUF 12 824 16 459 3635 28%
Osszesen: 12 824 16 459 3635 28%
C) Aktiv idé6beli elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatarolas 2019. 12. 31-én nem volt.
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete
Az alapnak 2019. 12. 31-én nem volt nyitott szarmaztatott tigylete.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Tempé Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap

2019.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2018 2019 Vilt. Valt.%
Indulotdke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 405 445 497 950 92 505 23%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 474 927 695 273 220 346 46%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 09 482 197 323 127 841 184%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi
értékkilonbozete 51 782 62 476 10 694 21%
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetébdl -11799 38 383 50 182 -425%
El6z6 évek eredménybdl 416 4 050 3634 874%
Uzleti év eredményébdl 3634 10 425 6791 187%
Osszesen: 449 478 613 284 163 806 36%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2019-ban nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkez6:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2018 2019 Valt. Valt.%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij) 14 20 6 43%
Athtz6d6 befektetési jegy forgalmazis 0 113 113 0%
Vezetd forgalmazéi dij 55 81 26 47%
Osszesen: 69 214 145 210%

H) Passziv iddbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2018 2019 Valt. Valt.%
Feliigyeleti dij 27 40 13 48%
Kilénadé 2 3 1 50%
PWC kényvvizsgalati dij 100 125 25 25%
Osszesen: 129 168 39 30%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 613 666 e Ft volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Tempé Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap

2019.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 10 425 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2018 2019 Valt. Valt.%
Részvények.bef jegyek arfolyamnyeresége 5138 12 137 6999 136%
Osszesen: 5138 12 137 6 999 136%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2018 2019 Valt. Valt.%
Fizetendd kamatok 6 3 -3 -50%
Részvények arfolyamvesztesége 949 873 -76 -8%
Osszesen: 955 876 -79 -8%
Miikodési koltségként a kévetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2018 2019 Valt. Valt.%
Letétkezeldi dij 132 231 99 75%
Feliigyeleti dfj 83 144 61 73%
Vezeté forgalmazdi dij 167 289 122 73%
Kényvvizsgalat dij 100 125 25 25%
Keler djj 31 13 -18 -58%
Bankkoltség 30 25 -5 -17%
Osszesen: 543 827 284 52%

Az Alapnil 2019-ben Egyéb bevétel 1 e Ft volt, ami kerekitésb6l adodott, Egyéb riforditisa 10 e Ft
volt, ami a befektetési alapok kiilon ad6jabdl keletkezett.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

6. oldal
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Egyéb informacick

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2019. 12. 31-re készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez3k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athtzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,JKovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban egy Osszegben a ,,Kévetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2019. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2020. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON Temp6 Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap

2019. év

Megnevezés 2018 2019
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 3634 10 425
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3[Elszadmolt értékvesztés és visszairds +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalds kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8[Befektetett eszkdzok allomanyvaltozéasa +/- 0 0
9|Forgoeszkozok adllomanyvaltozésa -/+ -254 178 -110 173
10|R&vid lejarata kotelezettség dllomanyvaltozasa +/- -682 145
11|Hosszl lejarath kotelezettség dllomanyvaltozésa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 117 39
1. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkozvaltozas -251 109 -99 564
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységhbol szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20[Befektetési jegy kibocsatas + 265 401 220 346
21[Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 [Befektetési jegy visszavasarlasa - -7 030 -117 146
23 [Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és koleson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 258 371 103 200
1V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 7262 3636

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. sz. melléklet

Ertékpapir | Devizanem | Kibocsaté | Névérték | Nyilvantartasi ar | Beértékelési ar | Beértékelési kiilonbdzet |

Aegon Alfa | sorozat 6sszesen HUF Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 92 048 993 98 171 920 103 347 270 5175 351
Aegon Azsia Bef.Jegy dsszesen HUF Aegon Azsia Részv.Bef.Alapok Alapja 13 369 297 22 131 208 24 565 174 2 433 966
Aegon Belfoldi Kétvény | sorozat 6sszesen HUF Aegon Belféldi Kétvény Alap 94 402 661 102 518 768 107 855 984 5337 217
Aegon BondMaxx | sorozat 6sszesen HUF Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap 61210 057 96 981 419 99 432 065 2 450 646
Aegon Feltérekvé Europa Kétvény | sorozat 6sszesen HUF Aegon Feltérekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alap 27 216 002 27 939 645 30 239 237 2 299 592
Aegon Koézép-Eu-i Részv. | sorozat 8sszesen HUF Aegon Kézép-Eurépai Részvény Alap 7 678 622 46 403 359 49 048 926 2 645 567
Aegon Lengyel Részv. Befjegy B sorozat sszesen HUF AEGON Lengyel Részvény Bef. Alap 4590 648 6131 541 6 200 290 68 749
Aegon Maraton | sorozat 6sszesen HUF AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 30 953 879 34 649 004 36 429 063 1780 059
Aegon MoneyMaxx Expressz | sorozat 6sszesen HUF Aegon MoneyMaxx Expressz Alap 19 906 705 20 572 096 21124 418 552 322
Aegon Nemz.Részv.demat | sorozat 6sszesen HUF Aegon Nemzetkdzi Részvény Alap 57 692 159 96 053 990 110 218 793 14 164 803
Aegon Russia Részvény Bef | sorozat 6sszesen HUF AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 1 660 688 4 563 241 6 038 404 1475 163
Total: 410 729 711 556 116 190 594 499 625 38 383 435

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Temp6 Moderato 7 Alapokba
Fektet6 Részalap, 1111-580

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF

NEE szamités tipusa: T nap

Targynap:

Sajat toke: 613 284 157 HUF

Sorozatok

sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték

A HUF 1.231618 497 949 979] 613 284 157 HUF

A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa:

|. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)

I/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
0 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 379 204| 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 112 926]  29,78%
Konyvvizsgaloi dij 124 614]  32,86%
Vagyonkezel6i dij 0,00%
Vezet6 forgalmazoé dija 81098] 21,39%
PSZAF dij 40 193] 10,60%

Letétkezel6i dij

20373 5,37%

Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0 0,00%

Kotelezettség 6ssz.:

379 204| 100,00%

Il. Eszkdzok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 16 459 118 2,68%
szamla deviza egyenleg érték %
Tempd 07 HUF szamla HUF 16 459 118,27, 16 459 118 2,68%
1/2. Egyéb kovetelés: 2 707 596 0,44%
Atmend befektetési jegy jegyzés 1495 377, 0,24%
Befektetési jegy jegyzés 1212 219, 0,20%
1I/3. Lekoétott bankbetétek Bank Futamidd %
11/3.1. Max 3 ho lekétésii: %
1I/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 594 499 624] 96,88%
11/4.1. Allampapirok: %
11/4.1.1. Kdtvények: %
1I/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
1I/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: %
1I/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kivili: %
11/4.2.3. Kiilf6ldi ktvények: %
11/4.3. Részvények: %
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kulféldi részvények: %
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kivili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 594 499 625] 96,88%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 594 499 625] 96,88%
Aegon Alfa | sorozat HU0000715974 HUF 92 048 993 103 347 270  16,84%
Aegon Belfoldi Kétvény | sorozat HU0000718127 HUF 94 402 661 107 855 984| 17,58%
Aegon BondMaxx | sorozat HU0000709605 HUF 61210 057 99 432 065] 16,20%
Aegon Feltdrekvé ESG A sorozat HU0000705272 HUF 13 369 297 24 565 174 4,00%
Aegon Feltdrekvd Eurdpa Kotvény | sorozat HU0000718408 HUF 27 216 002 30 239 237 4,93%
Aegon Kozép-Eu-i Részv. | sorozat HU0000709530 HUF 7 678 622 49 048 926 7,99%
Aegon Lengyel Részv. Befjegy B sorozat HU0000710843 HUF 4 590 648 6 200 290, 1,01%
Aegon Maraton | sorozat HU0000714928 HUF 30 953 879 36 429 063 5,94%
Aegon MoneyMaxx Expressz | sorozat HU0000716014 HUF 19 906 705 21124 418 3,44%
Aegon Nemz.Részv.demat | sorozat HU0000712393 HUF 57 692 159 110 218 793]  17,96%
Aegon Russia Részvény Bef | sorozat HU0000709514 HUF 1 660 688 6 038 404 0,98%
1I/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
1I/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hataridés tgyletek: Nyitott nennyiség %

11/6.1. Szarmaztatott Ugyletek):

%

11/6.1.1. Futures:

%

11/6.1.2. Forward:

%

Eszkozok 6sszesen:

613 666 338] 100,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2019-es év nagy részében a politika volt a leginkabb meghatirozé tényezd a befektetési piacokon. Az
Egyesiilt Allamok és Kina kozott kitort kereskedelmi habord 2019-ben hosszas targyalasok utin némileg
veszitett a pénzlgyi piacokra tett jelentéségébdl, de év végéhez kozeledve a feleknek végtl sikerilt
megallapodniuk a targyalasok elsé fazisanak lezarasarol. Az elsé negyedév utdn - f8ként a vildgkereskedelmet
érint6 bizonytalansdg miatt - a vilaggazdasagban globalis lassulas kezdett kialakulni. Az tzleti bizalom egyre
gyengébb szintekre esett és a beszerzési menedzser-indexek is a recessziot jelzé 50-es szint ala sillyedtek. A
jegybankok kamatcsokkentési periédusba kezdtek, a Fed csak az idei évben hiromszor csékkentette az
iranyad6 dollarkamatsavot.Nyar kézepén Boris Johnson lett Anglia 4j miniszterelndke, amellyel lezarulhat az
orszag Burépai Unidbdl valé kilépésének folyamata, hiszen év végével a miniszterelndk elérte, hogy a brit
als6hdz megszavazza a Brexit torvényt. Az eurdpai jegybankot illetéen is jelentSs valtozasok torténtek. Mario
Draghi oktéber végével befejezte munkajat az Eurépai Kézponti Bank elndkeként, és utédjaval Christine
Lagarde-al egyarant hangsulyoztak sajtétajékoztatéjukon, hogy mindent meg fognak tenni annak érdekében,
hogy segits¢k a gyengiilé eurdpai gazdasiagot. A kétvénypiacokon is érezheték voltak a gyengébb adatok és
lassulés jelei. A fejlett piacok kdtvényhozamai az év nagy részében csokkentek és a harmadik negyedévben a
tizéves amerikai kamat hirom éves mélypontra, a harminc éves kamat 4j mélypontra, 2% al4 siillyedt illetve a
német tizéves kétvény hozama is 4j mélypontra, -71 bazispontra sillyedt. Ev végéhez kézeledve azonban
némileg korrigaltak mozgasaikat. A magas bizonytalansag és a lassulé gazdasigi aktivitds ellenére a
részvénypiacok j6 évet zartak, az S&P 500 29 szazalékot, a DAX 25 szazalékot emelkedett.

A politikai és makrogazdasagi bizonytalansag nyertese a 2019-es évben az arany volt, hiszen arfolyama kézel
19%-ot emelkedett az év folyaman.

g
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19%-o0s emelkedés az arany arfolyaméban. A német tizéves hozam alakulasa

Forras: Bloomberg Forrds: Bloomberg
Magyarorszagi helyzet

2019-ben is kitartott a gazdasagi névekedés dinamikéja. A vilaggazdasig — és kuléndsen a német gazdasdg —
lassuldasa egyel6re nem éreztette hatasat, a ndvekedés motorjat a bérnévekedés altal tdmogatott belsé
fogyasztas és a beruhdzasok jelentették. A teljes éves readl GDP névekedés 5 % koril alakulhat. Ebben a
kornyezetben az inflaci6 is jelentGsen emelkedett, a headline inflicié elérte a célsav tetejét (4%), és az
alapfolyamatokat jobban mutaté maginflaciés adat is a sav felsé felében tartézkodott az év nagy részében. A
jegybank tovabbra sem modositott laza kamatpolitikdjan, ezt a hazai folyamatokat cllensulyozé kilpiaci
fejlemények tették lehetévé: tébb nagy jegybanknak is (Fed, EKB) djra lazitania kellett a monetaris politikan,
mind kamatvagasokkal, mind eszkézvasarlasokkal. A révid kamatok igy nulla kézelében maradtak, a hosszu
allampapirhozamok pedig 2% koré csokkentek. A régié legalacsonyabb realkamataval rendelkeziink igy, ami a
forint arfolyamat nem segitette, év végén 330 koril alakult az EURHUF kurzus.

Uzleti jelentés - ”A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2.



AEGON Temp6 Moderato 7 Alapokba Fektet6 Részalap 2019.

ﬂﬂﬂﬂﬂ

S
S
&
8
2

2019,
2019,
2019,

A forint 0j rekordra gyengiilt az euréval szemben A magyar tizéves kotvényhozamok 2% kéré csékkentek

Forras: Bloomberg Forrds: Bloomberg

Az Alap f6bb jellemzdbi

Az Aegon Tempd BEsernyGalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitdsa, melyek adott
kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam clérésére térekszenek. Az EsernySalap lehet6vé teszi
befektetdi szamara, hogy az Aegon Alapkezeld altal kezelt alapokbdl Gsszedllitott, a portfélidk kockazatat,
valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevs Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a
Részalapok esetében kévetni kivant befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztilyok kézott hossza
tava, aktiv eszkézallokaciéra épul.

Az Aegon Tempé Moderato Alapokba Fektet6 Részalapok befektetési stratégiajukbol adéddan egyarant
fektetnek részvény-, kétvény-, pénzpiaci-, valamint abszolut hozamy, illetve szarmaztatott alapokba.

Az Aegon Temp6 Moderato 7 Alapokba Fektet6é Részalap az Aegon Moderato Részalapok legkockazatosabb
tagja, amely egyarant fektet kotvény, részvény, valamint abszolut hozamu alapokba. Az alap pénzpiaci tipusa
alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 30% részvény, 30% kotvény, 5% pénzpiaci és
35% abszolut hozamu alap eszkézaranyt céloz meg.

A Részalapnak nincs referenciaindexe.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazé: AEBGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2019-es zar6 nett6 eszkézértéke 613,28 millié forint.

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett Iényeges események

2019 végén lattak napvilagot az elsé hirek a Kinaban megjelent Covid-19-r6l (Koronavirustl). Ev végén
mind6ssze néhany, mindaddig ismeretlen virus altal okozott megbetegedés kertilt jelentésre a WHO-nak. 2020
els6 néhany hénapjaban a virus globalisan is elterjedt. Bar a helyzet naprdl napra valtozik, megallapithato,
hogy a jelenlegi jarvanyligyi helyzet negatfv hatdssal bir mind a globdlis, mind pedig a magyar gazdasagra,
illetve a pénz- és tékepiacokra. Az Alap AlapkezelGjea Covid-19-es virusfert6zés kitorését mérleg

fordulénapjat  koévet6, nem modosité eseménynek tekinti, tehdat a tdrsasdg 2019. évi  éves
beszamolojara nincsen hatassal.

Budapest, 2020. aprilis 30

Uzleti jelentés - ”A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3.



