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MERLEG

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2019. év
El6z6 év Targyév

Eszkdz6k e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kilénbdzete 0 -

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgoeszkozok (I.+1.+111.) 7 267 266 7 292 130
I. Kbvetelések 905 949
1.Kévetelések 905 949

2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 -

3. Klfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési kilonb 0 -

4. Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete 0 -

. Ertékpapirok 7 197 656 7 212 421
1. Ertékpapirok 6 951 140 6 592 628
2. Ertékpapirok értékelési kilonbbzete 0 619 793

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 -
b.) egyéb 246 516 619 793
lll. Pénzeszkdzok 68 705 78 760
1. Pénzeszkdzdk 68 705 78 760
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
a.) aktiv id6ébeli elhatarolas 0 -
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 -

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 0 -

Eszkozok osszesen (A+B+C+D) 7 267 266 7 292 130

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 7 256 521 7 284 454

l.Indulotéke 5070 211 4811971

a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 079 659 5 844 041
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1009 448 1032 070
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 2186 310 2472 483
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonb 1598 463 1475 795
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 246 516 619 793
3. El6z8 év(ek) eredménye 228 737 341 331
4. Uzleti év eredménye 112 594 35 564

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 9725 6 788

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 9725 6 788

[l. Kulfoldi pénzeértékre szolo kotelezettségek értekelési kilor 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 1020 888

Forrasok osszesen (E+F+G+H) 7 267 266 7 292 130

Budapest, 2020.04.30.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2019. év
El6z6 év Targyév

eFT eFt
I. Pénzugyi miveletek bevételei 122 688 45 448
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
lll. Egyéb bevételek 6 2
IV. Miikddési koltségek 10 034 9 857
V. Egyéb raforditasok 66 29
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-11.+l11.-IV.-V.-VL.) 112 594 35 564

Budapest, 2020.04.30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2019. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2019.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapjat (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Feltgyelet EN-
III/EA 148/2009. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2009. szeptember 15-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-349.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetS tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel§ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVIL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasdg adatai: PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Kémives Kinga
Kamarai tagsagi szam: 007240

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2019.

Az alap bemutatasa
Az Alap 2009. szeptember 15-én indult.

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre a Befektetk szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden kérilmények koézott, azaz Gn ,,total return” szemléletd. E célt ugy kivanja
az alap elérni, hogy kiillonb6z6 elemzési technikak dtjan kivalasztja azon eszkézosztalyokat, befektetési
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valdsit meg
befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztil.

Szamviteli politika

A szamviteli politikiaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkezoket tartalmazza:
Az eszkdz0k és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egytittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kildnbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Koetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Kiilfoldi pénzértékre s30lo kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devigabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2019.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2019. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgbeszkozok kozott kimutatott Kovetelések értéke 949 e Ft, ami a kdvetkez8kbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2018 2019 Valt. Valt.%
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 905 949 44 5%
Osszesen: 905 949 44 5%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és

értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgbeszkozok kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2018 2019 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 6951 140 6592628|  -358 512 -5%
Ertékkiilonbozet egyéb piaci értékitéletbl 246 516 619 793 373 277 151%
Osszesen: 7197 656 7212 421 14 765 0%

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2019. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszko6zok értéke 2019. december 31-én 78 760 e Ft ami az Unicredit banknal vezetett szamlak

egyenlege:
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2018 2019 Valt. Valt.%
HUF 68 666 78 720 10 054 15%
EUR 30 31 1 3%
PLN 9 9 0 0%
Osszesen: 68 705 78 760 10 055 15%

C) Aktiv idé6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas a 2019. pénziigyi évben nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal
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2019.

Az Alapnak fordulénapon nem volt nyitott hataridés tigylete.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2018 2019 Valt. Valt.%
Indulotdke:

forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 5070 211 4811971 - 258 240 -5%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6079 659 5844 041 - 2350618 -4%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 1009 448 1032 070 22 622 2%
Toékendvekmény:

visszavasarolt befjegyek értékkilénbozetébdl 1598 463 1475795 - 122 668 -8%
értékpapirok értékelési kiilonbézetébdl 246 516 619 793 373 277 151%
eléz6 évek eredménybél 228 737 341 331 112 594 49%
lizleti év eredményébdl 112 594 35 564 - 77030 -68%
Osszesen: 7256 521 7284 454 27 933 0%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2019-ben nem kertlt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2018 2019 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt.

(forg.jut.) 925 915 - 10 -1%
PWC audit - 427 427 0%
Unicredit bank (letétkezelési dij) 292 297 5 2%
Athtz6d6 befektetési jegy visszavaltas 8 508 5149 - 3359 -39%
Osszesen: 9725 6788 - 2937 -30%

H) Passziv iddbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapjat kévetGen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre keriil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2018 2019 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 555 426 - 129 -23%
Kiilonadé 6 8 2 33%
Feliigyeleti dij 459 454 - 5 -1%
Osszesen: 1020 888 - 132 -13%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 7 292 130 eFt volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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Az Alap tdrgyévi eredménye 35 564 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2018 2019 Valt. Valt.%

Pénzintézettdl kapott kamatok 1 1 - 0%
Befektetési Jegyek arfolyam nyeresége 122 687 45 447 - 77240 -63%
Osszesen: 122 688 45 448 - 77240 -63%

Pénziigyi miiveletek raforditas az alabbiak szerint kertilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2018 2019 Valt. Valt.%
Befektetési Jegyek arfolyam vesztesége - - - 0%
Osszesen: - - - 0%

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2018 2019 Valt. Valt.%

Kényvvizsgaldi dij 739 853 114 15%
Feliigyeleti dij 1890 1820 - 70 -4%
Vezeté forgalmazé dija 3780 30641 - 139 -4%
Letétkezel6i dij 2967 3006 39 1%
Keler dij 634 535 - 99 -16%
Bankktg 24 2 - 22 -92%
Osszesen: 10 034 9857 - 177 2%

Az Alap 2019-ben Egyéb bevételként Ze Ft biuntet6 jutalékot, Egyéb raforditasként a befektetési
alapok kiiloén adéjat szamolta el 28 eFt értékben, és 1 e It kerekitési kiilonbozet meriilt fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megovasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2019. 12. 31-re készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez3k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athtzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,JKovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban egy Osszegben a ,,Kévetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2019. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2020. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2019. év

Megnevezés 2018 2019
1|Téargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 112 594 35564
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalds kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -151 984 358 468
10{R6vid lejarath kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -14 235 -2 937
11|Hosszu lejaratu kotelezettség dllomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 165 -132
1. Szokasos tevékenységbol szirmazé pénzeszkozvaltozas -53 460 390 963
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19(Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhol szirmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20[Befektetési jegy kibocsatas + -102 106 -235 618
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - 68 070 -145 290
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbol szarmazé pénzeszkozvaltozas -34 036 -380 908
1V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -87 496 10 055

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




1. szamu melléklet

Eszkézék odsszesen

_ ) L o o | Beértékelési |Felhalmozott | Fe/halmozott|  Linedris | oo ey olesi
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar | Beértékelési ar A kamat amortizaciés R
kiilonbozet kamat % P kiilonbozet
tartalom érték(kamat)

Aegon Feltérekvé Eurépa Kétvény A sorozat 6sszesen EUR Aegon Feltorekvé Europa Kotvény Befektetési Alap 1 274 358 84 84
Aegon Alfa A sorozat 6sszesen HUF Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 791 793 756 1 845 253 666 2203979298 | 358 725632 358 725 632
Aegon BondMaxx | sorozat 6sszesen HUF Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap 227 300 739 350 197 425 369 236 412 19 038 988 19 038 988
Aegon Maraton A sorozat 0sszesen HUF AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 1267 830 815 1 356 064 915 1432 548 662 76 483 747 76 483 747
Aegon MoneyMaxx Expressz 0sszesen HUF Aegon MoneyMaxx Expressz Alap 788 418 291 1956 539 753 2118735395 | 162 195643 162 195 643
Aegon OzonMaxx A sorozat dsszesen HUF Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap 131 914 505 216 422 235 217 551 951 1129716 1129716
Aegon Panorama A sorozat 6sszesen HUF AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 1068 476 178 868 149 285 870 368 941 2 219 656 2219 656
besorolas 6sszesen 4 275 734 285 6 592 627 552 7212421019 619 793 467 619 793 467
4 275 734 285 6 592 627 552 7212 421 019 619 793 467 0 0 619 793 467

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Smart Money Befektetési

Alapok Alapja, 1111-349

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
|Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2019.12.31
Sajat téke: 7 284 601 496 HUF
Sorozatok
sorozat deviza .1 j('-:gyre' darabszam érték
juto NEE
A HUF 1.51385] 4 811 970470] 7 284 601 496 HUF
A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:
1. Kdtelezettségek Osszeg/Erték %) |
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd 0] 0,00%
0 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 7 517 760] 100,00%!
Atmené befektetési jegy visszavaltas 3251 879] 43,26%!
Konyvvizsgaloi dij 739 139 9,83%
\Vagyonkezel6i dij 0,00%
Tranzakcios (lk.) dij 15 000 0,20%-I
Vezetd forgalmazoé dija 915 105 12,17%_I
PSZAF dij 453 654]  6,03%
Letétkezeldi dij 245 852 3,27%
Befektetési jegy visszavaltas 1897 131 25,24%-I
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv idGbeli elhatarolasok: 0 0,00%i

Gty 7 517 760] 100,00%

OSS_Z..
II. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyészamla, készpénz: 78 759 554 1 08%
szamla deviza egyenleg érték
Smart Money befszamla - Unicredit HUF 78 720 220,36 78 720 220} 1,08%
Smart Money befszamla - PLN PLN 114,74 8 903 0 00%-I
Smart Money befszamla-EUR EUR 92,07 30 431 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 948 795  0,01%
Atmené befektetési jegy jegyzés 141 129]  0,00%
Befektetési jegy jegyzés 807 666] 0,01 %
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd
11/3.1. Max 3 ho lekotesd: ~ —
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési:
11/4. Ertékpapirok: ISIN De":‘a”e Mennyiség 7212421 019| 98,91%
1/4.1. Allampapirok:
11/4.1.1. Kétvények:
1/4.1.2. Kincstarjegyek:
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.:
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok:
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: %
1I/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili:
11/4.2.3. Kulfoldi kotvények:
11/4.3. Részvények:
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett:
11/4.3.2. Kulfoldi részvények:
11/4.3.3. T6zsdén kiviili:
11/4.4. Jelzaloglevelek:
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett:
11/4.4.2. Tézsdén kiviili:
1/4.5. Befektetési jegyek: 7212 421 019] 98,91%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett:
11/4.5.2. T6zsdén kiviili: 7212 421 019] 98,91%
Aegon Alfa A sorozat HU0000703970 HUF 791 793 756! 2 203 979 298] 30,22%
Aegon BondMaxx | sorozat HU0000709605 HUF 227 300 739 369 236 412 5, OS%_I
Aegon Feltorekvé Europa Kotvény A sorozat HU0000706114 EUR 1 358] 0,00%
Aegon Maraton A sorozat HU0000714886 HUF 1267 830 815! 1432 548 662] 19, 65%_I
Aegon MoneyMaxx Expressz HU0000703145 HUF 788 418 291 2 118 735 395] 29,06%
Aegon C’)zonngx A sorozat HU0000705157 HUF 131 914 505 217 551 951 2, 98%_I
Aegon Panorama A sorozat HU0000714266 HUF 1068 476 178! 870 368 941] 11,94%
11/4.6. KérEc')tIési jegy: 0 0%
1I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hataridss tigyletek: DA

nennyiség

11/6.1. Szarmaztatott Uigyletek):

1/6.1.1. Futures:

11/6.1.2. Forward:

Eszkoz0k 6sszesen:

7 292 129 368

100 oo%j

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2019-es év nagy részében a politika volt a leginkabb meghatarozé tényez6 a befektetési piacokon. Az
Egyesiilt Allamok és Kina kézott kitort kereskedelmi habort 2019-ben hosszas targyalasok utan
némileg veszitett a pénziigyl piacokra tett jelent6ségébdl, de év végéhez kozeledve a feleknek végiil
sikertilt megallapodniuk a targyaldsok elsé fazisanak lezarasarol. Az elsG negyedév utan - féként a
vilagkereskedelmet érinté bizonytalansag miatt - a vildggazdasagban globalis lassulas kezdett kialakulni.
Az tzleti bizalom egyre gyengébb szintekre esett és a beszerzési menedzser-indexek is a recessziot jelz6
50-es szint ala stllyedtek. A jegybankok kamatcstkkentési periédusba kezdtek, a Fed csak az idei évben
haromszor csokkentette az iranyad6 dollarkamatsavot.Nyar kézepén Boris Johnson lett Anglia 4j
miniszterelndke, amellyel lezarulhat az orszag Eurdpai Uniobdl valé kilépésének folyamata, hiszen év
végével a miniszterelnék elérte, hogy a brit alsbhdz megszavazza a Brexit torvényt. Az eurdpai
jegybankot illetSen is jelentés valtozasok torténtek. Mario Draghi oktéber végével befejezte munkajat
az Eurdpai Koézponti Bank elnckeként, és utédjaval Christine Lagarde-al egyarant hangsilyoztak
sajtotajékoztatojukon, hogy mindent meg fognak tenni annak érdekében, hogy segitsék a gyengiilé
eurdpal gazdasagot. A kétvénypiacokon is érezhetSk voltak a gyengébb adatok és lassulas jelei. A fejlett
piacok kétvényhozamai az év nagy részében csokkentek és a harmadik negyedévben a tizéves amerikai
kamat harom éves mélypontra, a harminc éves kamat 4j mélypontra, 2% ala sillyedt illetve a német
tizéves kotvény hozama is Gj mélypontra, -71 bazispontra siillyedt. Fv végéhez kézeledve azonban
némileg korrigaltak mozgasaikat. A magas bizonytalansag és a lassuld gazdasagi aktivitds ellenére a
részvénypiacok j6 évet zartak, az S&P 500 29 szazalékot, a DAX 25 szazalékot emelkedett.

A politikai és makrogazdasagi bizonytalansag nyertese a 2019-es évben az arany volt, hiszen arfolyama
kézel 19%-ot emelkedett az év folyaman.
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19%-o0s emelkedés az arany arfolyamaban.

Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg
Magyarorszagi helyzet

2019-ben is kitartott a gazdasagi ndvekedés dinamikaja. A vilaggazdasig — és killéndsen a német
gazdasdg — lassuldsa egyel6re nem éreztette hatasat, a novekedés motorjat a bérndvekedés altal
tamogatott belsé fogyasztas és a beruhazasok jelentették. A teljes éves redl GDP novekedés 5 % koril
alakulhat. Ebben a kérnyezetben az inflacio is jelentGsen emelkedett, a headline inflacié elérte a célsav
tetejét (4%), és az alapfolyamatokat jobban mutaté maginflacis adat is a sav felsé felében tartézkodott
az év nagy részében. A jegybank tovabbra sem moédositott laza kamatpolitikijan, ezt a hazai
folyamatokat ellensulyozé kilpiaci fejlemények tették lehet6vé: tobb nagy jegybanknak is (Fed, EKB)
Ujra lazitania kellett a monetaris politikan, mind kamatvagasokkal, mind eszkézvasarlasokkal. A révid
kamatok igy nulla kozelében maradtak, a hosszi allampapirhozamok pedig 2% koré csékkentek. A
régi6 legalacsonyabb realkamataval rendelkeziink igy, ami a forint arfolyamat nem segitette, év végén
330 koriil alakult az EURHUF kurzus.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva” 2
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A forint 0j rekordra gyengiilt az euroval szemben A magyar tizéves kétvényhozamok 2% koré csokkentek
Forrds: Bloomberg Forrds: Bloomberg
Az Alap f6bb jellemzbi

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre a Befektet6k szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden korilmények kozott, azaz an. "total return" szemléletd. E célt tgy kivanja
az alap elérni, hogy killénb6z6 elemzési technikak dtjan kivéalasztja azon eszkézosztalyokat, befektetési
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valosit meg
befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasin keresztiil. Az alap elsGsorban az
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de
ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat portfélidjaba
diverzifikaciés céllal, vagy ha az adott eszkézosztily még nem lefedett az Alapkezels alapjai
altal. Kézvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztiil, és befektetéseket megvalositani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant. A likviditas
biztositisanak ~érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket —és
allamkotvényeket, a Magyar Allam altal garantlt kamatozé értékpapirokat, valamint az MNB altal
kibocsatott kotvényeket tarthat portfélidjaban. Az alap befektetési alapokba fektet6 alap, azaz
befektetési politikaja szerint eszkézeinek tobb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési
jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor
nem kivan egyik befektetési alapbdl sem t6bb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alapot, ABGON Belféldi Kotvény Befektetési Alapot, AEGON Moneymaxx Expressz
Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, és AEGON Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, Aegon
BondMaxx Abszolit Hozamd Kotvény Befektetési Alapot és Aegon OzonMaxx Abszolit Hozama
Befektetési Alap, melyeknek sdlya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban. Az Alapnak nincs
referenciaindexe. Az Alap szimara nem megengedett a szarmazékos Ugyletek alkalmazasa. "

A vezet6 forgalmaz6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.
Az alap 2019-es zar6 nett6 eszkozértéke 7,28 milliard HUF volt.

A mérleg fordulonapja utan bekévetkezett Iényeges események

2019 végén lattak napvilagot az elsé hirek a Kinaban megjelent Covid-19-r6l (Koronavirustol). Fv
végén minddssze néhany, mindaddig ismeretlen virus altal okozott megbetegedés keriilt jelentésre a
WHO-nak. 2020 els6 néhany hénapjaban a virus globélisan is elterjedt. Bar a helyzet naprél napra
valtozik, megallapithatd, hogy a jelenlegi jarvanyligyi helyzet negativ hatassal bir mind a globalis, mind
pedig a magyar gazdasagra, illetve a pénz- és tOkepiacokra. Az Alap Alapkezel6je a Covid-19-es
virusfert6zés kitorését mérleg fordulénapijat kévets, nem médosité eseménynek tekinti, tehat a tarsasag
2019. évi éves beszamolojara nincsen hatassal.

Budapest, 2020. aprilis 30
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