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MERLEG

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2019. év
El6z6 év Targyév
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 -
| Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 -

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgdeszkozok (1.+11.+111.) 15 161 306 20 641 149
I. Kbvetelések 20 493 28 747

1.Kdvetelések 20 493 28 747
2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 -
3. Kulféldi pénzértékre szo6l6 kdvetelések értékelési kilbnbdzete 0 -
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 -
|l. Ertékpapirok 14 992 320 19 543 613
1. Ertékpapirok 13728 777 14 508 483
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 1263 543 5035 130
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 25
b.) egyéb 1263 543 5 035 155
lll. Pénzeszkdzok 148 493 1068 789
1. Pénzeszk6zok 148 493 1068 789
2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 598 57
a.) aktiv id6beli elhatarolas 598 57
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 -
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete 0 4672
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 15161 904 20 645 878
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 15 099 175 20 265 040
l.Indulétéke 10 520 721 10 825 681
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 340 578 12 665 920
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1819 857 1840 239
Il. T8kevaltozas (t6kendvekmény) 4 578 454 9 439 359
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 1099 984 1287 007
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 1263 543 5039 802
3. El6z8 év(ek) eredménye 850 586 2214 927
4. Uzleti év eredménye 1364 341 897 623
F) Céltartalékok 0 -
G) Kotelezettségek (1.+11.) 58 545 376 094
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 58 545 376 094
. Kilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 -
H) Passziv id6beli elhatarolasok 4184 4744
Forrasok osszesen (E+F+G+H) 15161 904 20 645 878

Budapest, 2020.04.30.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2019. év
El6z6 év Targyév

eFT eFT
|. Pénzugyi miveletek bevételei 1991 371 1 861 928
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 393 771 750 290
lll. Egyéb bevételek 47 455
V. Mikddési koltségek 225 121 205 477
V. Egyéb raforditasok 8 185 8 993
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VLI.) 1 364 341 897 623

Budapest, 2020.04.30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2019. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2019.

Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Nemzetkézi Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzlgyi Feltgyelet
110.132-1/99 sz. szamu hatdrozataval vette nyilvantartdsba. A Pénztgyi Feltgyelet 111-110.132-2/2000. sz.
hatarozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Nemzetkézi Részvény
Befektetési Alapra. Lajstromszama 1111-81.

Az Alap az MNB 0644-536/917-55/1999 szamui hatirozata alapjan jogosult kilfoldi véllalkozas altal
kibocsatott részvények vételére és eladasara, azaz a keletkezett devizaérték kulféldon torténd
felhasznaldsara.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezel$ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az tUzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetS tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért, és a beszamold Osszedllitasaért felelés személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVIL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkozé6 informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Barsi Fva
Kamarai tagsagi szam: 002945

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2019.

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon.

Szamviteli politika

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kvetkezoket tartalmazza:
Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel6 altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgbeszkozok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal stlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digylerek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértékre s30l0 Rivetelések és Ritelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2019.

Kicgészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2019. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 28 747 e Ft, amely athuzodo forgalmazasbol,

és osztalékkovetelésekbdl, 4ll.
adatok eFt-ban

Kovetelések 2018 2019 Valt. Valt.%
Osztalékbdl szirmazoé kovetelés 17 832 13 068 4764 | -27%
Forg kapcs.kévetelés 2 661 13 358 10697 | 402%
Szarmazékos tigyletekbdl szarmazo kovetelés 0 2321 2321 0%
Osszesen: 20 493 28 747 8254 40%

A forgbeszkoz6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2018 2019 Valt. | Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 13728 777 | 14 508 483 | 779 706 6%
Ertékkiilénbézet kamatokbol 0 -25 25 0%
Ertékkiilénbozet egyéb piaci értékitéletbél 1263543 | 5035155|3771612| 298%
Osszesen: 14 992 320| 19 543 613| 4 551293 30%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatirozott értékelés
szerint piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertilt meghatarozasra.
A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkez$ értékpapirok

esedékes kamatszelvénye alapjan 2019. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1év6
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2019.

A Pénzeszk6zok értéke 1 068 789 e Ft, ami a kovetkezé Letétkezelnél vezetett szamlikbol tevédik
ossze:
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2018 2019 Valt. Valt.%

AUD 3990 14| -3976 -100%
CAD 214 237 23 11%
EUR 30 412 525120 | 494 708 1627%
GBP 7 658 138 935| 131 277 1714%
HUF 27102 210763 | 183 661 678%
JPY 13158 209 -12949 -98%
CHF 79 280 201 254%
SEK 1199 319 -880 -73%
USD 62 990 192783 129 793 206%
DKK 1 2 1 100%
CZK 859 56 -803 -93%
PLN 788 29 -759 -96%
NOK 11 11 0 0%
RON 7 7 0 0%
TRY 25 24 -1 -4%
Osszesen: 148 493| 1068 789| 920 296 620%

C) Aktiv idé6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas Osszege 57 e Ft, amely a 2019. évet érint6 banki kamat jovairas elhatarolasa.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiillonbézete

Az Alap eszkozei kozott 2006-t6] szarmaztatott tigyletek is szerepelnek, Az Alapnak fordulénapon volt
nyitott hataridés tgylete, mely a mérleg D soran szerepel:

Nyitott
Ugylet Ko6tésnap mZnnyiség KotésAr Lejarat Ert. napja | Arfolyam | Beértékelés
Futures Vétel | 2019.12.19 32,00 3724,00| 2020.03.20 | 2019.12.30 | 3 729,00 528 832
Futures Vétel | 2019.12.19 79,00 3724,00| 2020.03.20 | 2019.12.30 | 3 729,00 1305 554
Futures Vétel | 2019.12.19 21,00 3199,20 | 2020.03.20 | 2019.12.31| 3 231,00 9 841 369
Futures Vétel | 2019.12.19 326,00 98,20 | 2020.03.20 | 2019.12.30 96,90 |- 7003719
Osszesen: 4672 036

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2018 2019 Valt. Valt.%
Indulotoke:

forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 10 520 721 10 825 681 304 960 3%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 340 578 12 665 920 325 342 3%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 1819 857 1840 239 20 382 1%
Tékenévekmény:

visszavasarolt befjegyek értékkilénbozetébol 1099 984 1287 007 187 023 17%
értékpapirok értékelési kilonbozetébdl 1263 543 5039802 | 3776259 299%
el626 évek eredménybdl 850 586 2214927 | 1364 341 160%
lzleti év eredményébdl 1364 341 897 623 | -466 718 -34%
Osszesen: 15099 175 20 265 040| 5 165 865 34%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2019.

F) Céltartalék

Céltartalék képzés 2019-ben nem volt.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2018 2019 Valt. | Valt.%
Aegon Mo.Bef.Alapkezel6 Zrt.(f6forg.jut,alapkez dfj)) 45161 18 055| -27106| -60%
Concorde (trailer fee) 46 52 6 13%
CITI Bank Zrt. (letétkezelési dij,fennt.jutalék)) 892 1122 230 26%
Athazédé értékpapir vételbél adddoé kotelezettség 0 103 304 | 103 304 0%
Forg.kapcs.kotelezettség 5027 227 868 | 222 841 | 4433%
Szarmazékos tigyletekbdl szarmazo kotelezettség 0 16 554 | 16554 0%
PWC (audit dij) 0 1029 1029 0%
Unicredit trailer fee 190 186 -4 -2%
Aegon Mo.Alt.Bizt. Zrt(trailer fee) 6870 7625 755 11%
Magyar Takarékszovetkezeti Bank trailer fee 13 64 51| 392%
Erste trailer fee 216 210 -6 -3%
Raiffeisen ( trailer fee) 130 25 -105]  -81%
Osszesen: 58 545 376 094| 317 549| 542%

H) Passziv iddbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapjat kévetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2018 2019 Valt. | Valt.%
Koényvvizsgaléi dij 1148 1029 -119 -10%
Kiilonadé 2 024 2445| 421 21%
Jutalékok 0 47 47 0%
Feliigyeleti dij 1012 1223 211 21%
Osszesen: 4 184 4744 560 13%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 20 645 878 e Ft volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 897 623 eFt nyereség.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2019.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2018 2019 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 3364 2 643 -721 -21%
Részvények bef.jegyek arfolyamnyeresége 1 664 256 1235429 -428 827 -26%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 0 18 18 0%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamnyersége 0 243 820 243 820 0%
Devizaarf. valtozassal kapcsolatos nyereség 0 36 927 36 927 0%
Részvények utin kapott osztalékok 323751 343 091 19 340 6%
Osszesen: 1991371 1861928 -129 443 -7%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2018 2019 Valt. Valt.%
Részvények,bej.jegyek arfolyamvesztesége 351 522 639 441 287 919 82%
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 0 91 905 91 905 0%
Opci6s dijak 0 17 890 17 890 0%
Devizaarf. valtozassal kapcsolatos veszteség 40 001 0 -40 001 -100%
Fizetend kamatok 2248 1054 -1194 -53%
Osszesen: 393771 750 290 356 519 91%

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2018 2019 Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 123 202 135 834 12 632 10%
Letétkezel6i dij 5707 6570 863 15%
Koényvvizsgaldi dij 1530 2058 528 35%
Sikerdfjak 31 352 0 -31 352 -100%
Forgalmazdéi dijak(trailer fee) 29 940 23 870 -6 070 -20%
Index hasznalati dfj 0 964 964 0%
Feliigyeleti dfj 4091 4 495 404 10%
Bankkoltség 20 67 47 235%
Ugynoki jutalékok 1813 5623 3810 210%
Vezeté Forgalmazdi dijak 8194 9010 816 10%
Megbizasi dij 19 272 16 986 -2 286 -12%
Osszesen: 225121 205 477 -19 644 -9%

Az Alap 2019-ben Egyéb bevételként 455 eFt bintet6 jutalékbevételt szamolt el, Egyéb
raforditasként § 993 e Ft meriilt fel, mely a befektetési alapok kiillénadéjabdl adédott.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

7. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2019.

Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2019. 12. 31-re készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithatoé.

- Passziv id@beli elhatirolasok a Portfélidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfoli6 jelentésben a ,,K6vetelések” és a ,,Folybszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiaz6do befektetési jegy forgalmazas a Portfolid jelentésben megosztva a , Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy Gsszegben a ,,Kévetelések”
kozott.

A Nemzetk6zi Részvény alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg
és Kiegészité mellékletbeli, valamint a Portfolidjelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu tigyletek miatt is keletkezhet -és a 2019-es év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamol6 aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Gsszes nyitott szarmazékos tigylet napi
elszamolasaibol ad6do6 eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2019. december 31-1 arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2020. 4prilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2019. év

Megnevezés 2018 2019
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 1364 341 897 623
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiillonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -867 350 -787 960
10|R6vid lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -1419 577 317 549
11{Hossza lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -397 541
13[Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 809 560
1. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkozvaltozas -922 174 428 313
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhb6l szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20(Befektetési jegy kibocsatas + -40 211 325342
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -928 563 166 641
23 [Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve koleson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szirmazo6 pénzeszkozvaltozas -968 774 491 983
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -1 890 948 920 296

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



1. szamu melléklet

Ertékpapir eszkozkategoria Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar B"e?rte!feleﬂ amL;rr;ei:;::siés E"g\./.eb i:rtekeleﬂ
Kiilénbozet értek(kamat) kiilonbozet
iShares MSCI Europe UCITS ETF 6sszesen befektetésijegy EUR Ishares MSCI Europe UCITS ETF 87 840 665 961 361 749 193 386 83232025 83232025
Praefinium Global SME 6sszesen befektetésijegy EUR Praefinium 280 116 858 288 68 157 151 - 48 701 137 - 48 701 137
MAXIS TOPIX ETF 6sszesen befektetésijegy JPY MAXIS TOPIX ETF 346 029 1524 263 749 1675209713 150 945 964 150 945 964
EWA - AUSTRALIA ETF 6sszesen befektetésijegy USD AUSTRALIA ETF 69 208 415 144 125 461 819 004 46 674 879 46 674 879
EWC - CANADA ETF Osszesen befektetésijegy USD CANADA ETF 76 283 588 005 913 672 036 341 84030428 84030428
Global X Millennials Thematic ETF &sszesen befektetési jegy USD Global X Millennials Thematic ETF 68 500 515977 802 522912971 6935 169 6935 169
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF dsszesen befektetésijegy USD Invesco QQQ Trust Series 1 ETF 20 760 1087 356 019 1300918 578 213562 559 213 562 559
ISHARES MSCI HONG KONG 6sszesen befektetésijegy USD iSHARES MSCI HONG KONG 31614 209 430716 226 704 759 17 274 043 17 274043
ISHARES MSCI SINGAPORE CAPPED ETF &sszesen befektetésijegy USD ISHARES MSCI SINGAPORE 11783 81445 555 83 836 323 2390768 2390768
iShares SP500 Value ETF &sszesen befektetési jegy USD iShares SP500 Value ETF 25470 737 416 495 976 589 247 239172751 239172751
IVV (S&P 500 Index Fund) 6sszesen befektetésijegy USD | Shares S&P 500 Index Fund 26 460 1183823314 2520890706 1337067392 1337067 392
SPY 6sszesen befektetésijegy USD SPDR S&P 500 ETF (USD) 29213 1869 461 457 2771291724 901 830 267 901 830 267
Vanguard S&P500 ETF dsszesen befektetésijegy USD Vanguard S&P500 ETF 29 279 1237 627 034 2552663 030 1315 035996 1315 035996
Befektetési jegyek 6sszesen: 822719 10 232 771 829 14 582 222 932 4349 451 103 - 4349 451 103
ABB részvény CHF 0sszesen részvény CHF ABB LTD 21 386 122 654 138 152 131 328 29477 190 29477 190
Alcon Inc 6sszesen részvény CHF Alcon Inc 954 - 15913 266 15913 266 15913 266
Roche 6sszesen részvény CHF Psc Roche 1520 133 098 420 145 279 259 12 180839 12 180839
Orsted A/S (DKK) 6sszesen részvény DKK ORSTED A/S 5970 129 542 366 181973719 52431354 52431354
AIRBUS SE 6sszesen részvény EUR Eurpoean Aeronautic 3 366 116 006 502 145 162 956 29 156 454 29156 454
Axa részvény 0sszesen részvény EUR Axa 17 680 129 226 059 146 732 635 17 506 577 17 506 577
BNP Paribas 6sszesen részvény EUR Banque Nationale De Paris 11 500 173 744 320 200805773 27 061 453 27 061 453
Daimler Ag dsszesen részvény EUR Daimler Ag 5598 89 190 904 91 346 890 2155 986 2 155986
Danone SA §sszesen részvény EUR Groupe Danone 6 060 125 140 952 148 018 094 22877 142 22877 142
Ferrovial SA 6sszesen részvény EUR Ferrovial 19619 121 943 696 174 886 207 52942 510 52942510
IMCD NV 6sszesen részvény EUR IMCD N.V. 5825 133470735 149 786 706 16 315971 16 315971
Infineon Technologies AG 6sszesen részvény EUR Infineon Technologies AG 22 250 137 068 521 149 361 162 12 292 640 12 292 640
Intesa Sanpaolo Bank dsszesen részvény EUR Intesa Sanpaolo Bank 240700 178 210 889 186 837 651 8626 762 8626 762
Neste Oyj 6sszesen részvény EUR Neste Oyj 12 540 120 839 554 128 569 239 7729 685 7729 685
RWE AG &sszesen részvény EUR RWE AG 17 536 122 261 880 158 520 565 36 258 685 36 258 685
Safran SA 6sszesen részvény EUR Safran SA 3188 121501 003 145 041 497 23540 494 23540 494
Sanofi Aventis 6sszesen részvény EUR Sanofi-Synthelabo 4900 134 182 227 145 143 892 10 961 664 10 961 664
SIEMENS AG 6sszesen részvény EUR SIEMENS AG 3828 133589 012 147 449 969 13 860 957 13 860 957
Ubisoft Entertainment SA 6sszesen részvény EUR Ubisoft Entertainment SA 7523 140 763 664 153 118 791 12355126 12355126
VolksWagen dsszesen részvény EUR Volkswagen AG 1899 89 320 445 110 618 354 21297 909 21297909
Astra Zeneca 6sszesen részvény GBP Astra Zeneca 5372 104 369 059 158 481 883 54112 824 54112 824
HSBC Holdings Plc. 6sszesen részvény GBP HSBC Holdings PLC. 72 500 178 991 121 166 424 227 - 12 566 894 - 12 566 894
Informa PLC 6sszesen részvény GBp Informa PLC 46 760 138719814 155 412 350 16 692 536 16 692 536
International Consolidated Airlines SA dsszesen részvény GBP International Consolidated Airlines Group SA 76 000 137 349175 184 214 500 46 865 325 46 865 325
London Stock Exchange Group PLC 6sszesen részvény GBP London Stock Exchange Group PLC 5400 143 825 765 162 302 670 18 476 905 18 476 905
Royal Dutch Shell 6sszesen részvény GBP Royal Dutch Shell Plc. 16 200 140 687 827 140 700 708 12 881 12 881
Standard Chartered PLC 6sszesen részvény GBP Standard Chartered 54 210 122 065 907 149 772 997 27 707 090 27 707 090
ALPHABET INC - CL C 6sszesen részvény usb Alphabet Inc 470 160 215 341 185214 439 24999 098 24999 098
Anthem Inc 6sszesen részvény usD Anthem INC 1686 99 678 087 150 088 263 50410176 50410176
Intuitive Surgical Inc 6sszesen részvény usb Intuitive Surgical Inc 1200 176 678 192 209 082 661 32404 469 32404 469
QIWI PLC - SPONSORED ADR 0sszesen részvény UsD QIWIPLC 18 400 103 304 269 104 993 462 1689193 1689193
Részvények osszesen: részvény GBP Reckitt Benck Grp 712 040 3 957 639 846 4643 386 113 685 746 267 - 685 746 267
D200108 dsszesen diszkont papir HUF Allamadoéssag Kezeld Kozpont Zrt. 133 000 000 133 007 581 133 000 266 - 7315 - 6392 - 923
D200304 dsszesen diszkont papir HUF Allamadoéssag Kezeld Kézpont Zrt. 185 000 000 185 064 195 185003 330 - 60 865 - 19 047 - 41818
Diszkont kincstarjegyek osszesen: 318 000 000 318 071 776 318 003 596 - 68 180 - 25439 - 42 741
Osszesen: 319 534 759 14 508 483 452 19 543 612 641 5035 129 190 - 25439 5035 154 628
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"A kozzétett adatok kdnyvvi I nincsenek alatamasztva."



Portfolié jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Nemzetkdzi Részvény
Befektetési Alap, 1111-81

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve:

Citibank Europe plc Magyarorszagi

2. szamu melléklet

Fidktelepe
|Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2019.12.31
Sajat téke: 20 267 342 684 HUF
Sorozatok
sorozat deviza jliz'ﬁéz darabszam érték
A HUF 1.738359] 1 912 599 876] 3 324 785 208 HUF
B EUR 1.319411 519 016 684 795 EUR
| HUF 1.910464| 8 749 821 454 16716218 894
HUF
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
|. Kételezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidé 0] 0,00%
0] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 371415861} 100,00%
Ertékpapir vétel 102 490 574] 27,59%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 227 868 103] 61,35%
Bizomanyosi dij 1666 322] 0,45%
Egyéb kotelezettség 17 528 199] 4.72%
Konyvvizsgaloi dij 1530350 0,41%
LetétkezelGi dij 705 665] 0,19%
PSZAF dij 1222 545] 0,33%
Vagyonkezel6i dij 15935765] 4,29%
Sikerdij 0,00%
Vezetd forgalmazo dija 2468 338] 0,66%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,00%
FEiEleriBeg 371 415 861] 100,00%
0ssZ.:
II. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyészamla, készpénz: 1068 789 352] 5,18%
szamla deviza egyenleg érték %
nemzetkdzi részvény alap befszamla - Citi HUF | #itiHi 210 763 210 1,02%
nemzetkozi részvény alap AUD befszamla - Citibank AUD 68,55 14 165 0,00%
nemzetkdzi részvény alap CAD befszamla - Citibank CAD 1.048,37 237 089] 0,00%
nemzetkozi részvény alap CHF befszamla - Citibank CHF 919,2 279 795 0,00%
nemzetkdzi részvény alap DKK befszamla - Citibank DKK 34,73 1536] 0,00%
nemzetkozi részvény alap EUR befszamla - Citibank EUR 695 199,99 229 777 501 1,11%
nemzetkdzi részvény alap GBP befszamla - Citibank GBP 358 246,19 138 935 037]  0,67%
nemzetkozi részvény alap JPY befszamla - Citibank JPY 77 126,00 209 297 0,00%
nemzetkdzi részvény alap NOK befszamla - Citibank NOK 331,57 11118]  0,00%
nemzetkozi részvény alap SEK befszamla - Citibank SEK 10 092,61 319 027 0,00%
nemzetkdzi részvény alap USD befszamla - Citibank USD 509 092,52 150 049 929] 0,73%
nemzetkozi részvény alap CZK befszamla - Citibank CZK 4 340,01 56 464] 0,00%
nemzetkdzi részvény alap TRY befszamla - Citibank TRY 4380 23 794] 0,00%
Nemzetkdzi Részvény Alap PLN szamla - Citibank PLN 368,12 28 562 0,00%
nemzetkdzi részvény alap RON befszamla - Citibank RON 103,84 7173] 0,00%
Nemzetkozi részvény alap EUR - Erste évadéki EUR 315 583,60 104 306 691 0,51%
nemzetkdzi részvény alap - Raiffeisen EUR dvadéki EUR 577 986,46 191 036 085]  0,93%
nemzetkozi részvény alap - Raiffeisen USD évadéki USD 144 985,00 42 732 879 0,21%
1I/2. Egyéb kévetelés: 28804 161] 0,14%
Bankszamlak kamata 57 212 0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzés 6299 996]  0,03%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 13 068 182 0,06%
Egyéb kovetelés 2321078] 0,01%
Befektetési jegy jegyzés 7 057 693] 0,03%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé %
11/3.1. Max 3 ho lekotési: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii: %
I1/4. Ertékpapirok: ISIN De"{'\fa”e Mennyiség 19543 612 642| 94,68%
11/4.1. Allampapirok: 318 003 596 1,54%
11/4.1.1. Kbtvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: 318 003 596 1,54%
D200108 HU0000522784 HUF 133 000 000 133 000 266]  0,64%




2. szamu melléklet

D200304 HU0000522867 HUF 185 000 000 185 003 330 0,90%
1/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ép.: %
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok: %
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: %
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kivdili: %
11/4.2.3. Kulfoldi kétvények: %
11/4.3. Részvények: 4643 386 113] 22,50%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 4643 386 113] 22,50%
ABB részvény CHF CH0012221716 CHF 21386 152 131 328]  0,74%
AIRBUS SE NL0000235190 EUR 3 366 145 162 956 0,70%
Alcon Inc CH0432492467 CHF 954 15913 266]  0,08%
ALPHABET INC - CL C US02079K1079 USD 470, 185 214 439 0,90%
Anthem Inc US0367521038 UsSD 1686 150 088 263]  0,73%
Astra Zeneca GB0009895292 GBP 5372 158 481 883 0,77%
|Axa részvény FR0000120628 EUR 17 680 146 732 635]  0,71%
BNP Paribas FR0000131104 EUR 11 500 200 805 773 0,97%
[Daimler Ag DE0007100000 EUR 5 598 91346 890] 0,44%
Danone SA FR0000120644 EUR 6 060 148 018 094 0,72%
Ferrovial SA ES0118900010 EUR 19 619 174 886 207]  0,85%
HSBC Holdings Plc. GB0005405286 GBP 72 500! 166 424 227 0,81%
IMCD NV NL0010801007 EUR 5 825 149 786 706]  0,73%
Infineon Technologies AG DE0006231004 EUR 22 250 149 361 162 0,72%
Informa PLC GB00BMJ6DW 54 GBp 46 760 155412 350] 0,75%
International Consolidated Airlines SA ES0177542018 EUR 76 000! 184 214 500 0,89%
Intesa Sanpaolo Bank 1T0000072618 EUR 240 700 186 837 651]  0,91%
Intuitive Surgical Inc US46120E6023 USD 1200 209 082 661 1,01%
London Stock Exchange Group PLC GB00BOSWJX34 GBP 5 400 162 302 670] 0,79%
Neste Oyj F10009013296 EUR 12 540 128 569 239 0,62%
Orsted A/S (DKK) DK0060094928 DKK 5970 181973 719] 0,88%
QIWI PLC - SPONSORED ADR US74735M1080 EUR 18 400 104 993 462 0,51%
Roche CH0012032048 CHF 1520 145 279 259]  0,70%
Royal Dutch Shell GB00B03MM408 GBP 16 200 140 700 708 0,68%
RWE AG DE0007037129 EUR 17 536 158 520 565]  0,77%
Safran SA FR0000073272 EUR 3 188 145 041 497 0,70%
| Sanofi Aventis FR0000120578 EUR 4900 145 143 892] 0,70%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 3 828 147 449 969 0,71%
Standard Chartered PLC GB0004082847 GBP 54 210 149 772 997]  0,73%
Ubisoft Entertainment SA FR0000054470 EUR 7 523 153 118 791 0,74%
VolksWagen DE0007664039 EUR 1899 110 618 354]  0,54%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
1/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kivili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 14 582 222 932] 70,65%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: 14 514 065 782] 70,32%
EWA - AUSTRALIA ETF US4642861037 USD 69 208! 461 819 004 2,24%
EWC - CANADA ETF US4642865095 UsSD 76 283 672 036 341]  3,26%
Global X Millennials Thematic ETF US37954Y7647 USD 68 500! 522 912 971 2,53%
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF US46090E1038 UsSD 20 760 1300918 578] 6,30%
iShares MSCI Europe UCITS ETF IE00B1YZSC51 EUR 87 840! 749 193 386 3,63%
ISHARES MSCI HONG KONG US4642868719 UsSD 31614 226 704 759  1,10%
ISHARES MSCI SINGAPORE CAPPED ETF US46434G7806 USD 11783 83 836 323 0,41%
|iShares SP500 Value ETF US4642874089 UsSD 25470 976 589 247]  4,73%
1VV (S&P 500 Index Fund) US4642872000 USD 26 460 2 520890 706] 12,21%
MAXIS TOPIX ETF JP3047060003 JPY 346 029 1675209713] 8,12%
SPY US78462F1030 USD 29 213 2771291724] 13,43%
Vanguard S&P500 ETF US9229083632 USD 29 279 2 552 663 030] 12,37%
11/4.5.2. Tézsdén kivdili: 68 157 151 0,33%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 280 68 157 151]  0,33%
11/4.6. Karpétlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv id8beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hataridds tigyletek: pitiis 0,00%
nennyiség
11/6.1. Szarmaztatott ligyletek): 0,00%
11/6.1.1. Futures: 0,00%
EURO STOXX 50 Mar20 Vétel 111 0,00%
EURO STOXX BANK Mar20 Vétel 326 0,00%
S&P500 EMINI FUT Mar20 Vétel 21 0,00%
11/6.1.2. Forward: %
Eszk6zok dsszesen: 20 641 206 155] 100,00%
SPY US78462F1030 USD 30413 2 116 832 542]  14,03%)
Vanguard S&P500 ETF US9229083632 USD 29 279 1 873 472 281 12,41%
XMWO-DB MXWO ETF LU0274208692 EUR 53 700, 803 171 847 5,32%
11/4.5.2. Tézsdén Kiviili: 828 714 581 5,49%
Fidelity Funds America Fund USD I sorozat 1.U0318939179 USD 135 962 762 415 399 5,05%
Praefinium Global SME 1.U0434356555 EUR 280 66 299 182 0,44%
1/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
1I/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hatérid@s figyletek: Wplteli %
nennyiség
11/6.1. Szarmaztatott ﬁgyletek): %o
11/6.1.1. Futures: %|
11/6.1.2. Forward: %|
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Eszkozok Osszesen: 15 090 995 709] 100,00%
Eszkozok 6sszesen: 13765 126 781] 100,00%
11/4.3.3. T6zsden Kivali: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kivuli: %
1745, Befektetési jegyek: 10 673 396 184| 76,56%]
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: 10 532 241 688] 75,54%
Amundi Stoxx Europe 50 ETF FR0010790980 EUR 67 825 1346 236 504|  9,66%]
Euro Stoxx 50 ETF DE0005933956 EUR 39 000 404 145550 2,90%
EWZ - BRAZIL ETF US4642864007 UsD 4200 24 895 535 0,1€WJ
iShares DJ STOXX 50 DE DE0005933949 EUR 70 780! 693 690 432|  4,98%]
Ishares MALAYSIA ETF -EWM US4642868305 USD 5100 11314 433 0,0W
Ishares MSCI Indonesia ETF US46429B3096 USD 1200 7178 362] 0,05%
ISHARES MSCI TAIWAN US4642867315 USD 2 000 7 320 530 0,05%
iShares SP500 Value ETF US4642874089 USD 43 500 1103 827 895]  7,92%
iShares Stoxx Europe 50 ETF IE0008470928 EUR 203 595 1999 827 035] 14,34%
IVV (S&P 500 Index Fund) US4642872000 USD 22 550 1324178 577]  9,50%
SPDR Metals & Mining ETF US78464A7550 USD 5000 21425593 0,15%
SPY US78462F 1030 USD 21730 1269798 159] 9,11%
Vanguard Dividend ETF US9219088443 USD 16 900 376 673 095 2,707;
Vanguard S&P500 ETF US9229083632 USD 36 240 1941729 991] 13,93%
T4.5.2. T6zsden Kival: 147 154 496] 1,01%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 280 141 154 496 1,01%
1I7/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%]
1I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%
Nyitott
11/6. Hataridés lgyletek: nennyiség -557 164] 0,00%
[T176.1. Szarmaztatott Ugyletek): 557 164]  0,00%]
11/6.1.1. Futures: %
[76.1.2. Forward: 557 164]  0,00%)
EUR/HUF 16.02.09 Forward Eladas 600 000 -557 164]  0,00%
Eszk6z0k 6sszesen: 13 941 967 211] 100,00%]
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2019-es év nagy részében a politika volt a leginkabb meghatarozé tényez6 a befektetési piacokon. Az
Egyesiilt Allamok és Kina kézott kitort kereskedelmi habort 2019-ben hosszas targyalasok utan
némileg veszitett a pénziigyl piacokra tett jelent6ségébdl, de év végéhez kozeledve a feleknek végiil
sikertilt megallapodniuk a targyaldsok elsé fazisanak lezarasarol. Az elsG negyedév utan - féként a
vilagkereskedelmet érinté bizonytalansag miatt - a vildggazdasagban globalis lassulas kezdett kialakulni.
Az tzleti bizalom egyre gyengébb szintekre esett és a beszerzési menedzser-indexek is a recessziot jelz6
50-es szint ala stllyedtek. A jegybankok kamatcstkkentési periédusba kezdtek, a Fed csak az idei évben
haromszor csokkentette az iranyad6 dollarkamatsavot.Nyar kézepén Boris Johnson lett Anglia 4j
miniszterelndke, amellyel lezarulhat az orszag Eurdpai Uniobdl valé kilépésének folyamata, hiszen év
végével a miniszterelnék elérte, hogy a brit alsbhdz megszavazza a Brexit torvényt. Az eurdpai
jegybankot illetSen is jelentés valtozasok torténtek. Mario Draghi oktéber végével befejezte munkajat
az Eurdpai Koézponti Bank elnckeként, és utédjaval Christine Lagarde-al egyarant hangsilyoztak
sajtotajékoztatojukon, hogy mindent meg fognak tenni annak érdekében, hogy segitsék a gyengiilé
eurdpal gazdasagot. A kétvénypiacokon is érezhetSk voltak a gyengébb adatok és lassulas jelei. A fejlett
piacok kétvényhozamai az év nagy részében csokkentek és a harmadik negyedévben a tizéves amerikai
kamat harom éves mélypontra, a harminc éves kamat 4j mélypontra, 2% ala sillyedt illetve a német
tizéves kotvény hozama is Gj mélypontra, -71 bazispontra siillyedt. Fv végéhez kézeledve azonban
némileg korrigaltak mozgasaikat. A magas bizonytalansag és a lassuld gazdasagi aktivitds ellenére a
részvénypiacok j6 évet zartak, az S&P 500 29 szazalékot, a DAX 25 szazalékot emelkedett.

A politikai és makrogazdasagi bizonytalansag nyertese a 2019-es évben az arany volt, hiszen arfolyama
kézel 19%-ot emelkedett az év folyaman.
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19%-o0s emelkedés az arany arfolyamaban.

Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg

Magyarorszagi helyzet

2019-ben is kitartott a gazdasagi ndvekedés dinamikaja. A vilaggazdasig — és killéndsen a német
gazdasdg — lassuldsa egyel6re nem éreztette hatisat, a novekedés motorjat a bérndvekedés altal
tamogatott belsé fogyasztas és a beruhdzasok jelentették. A teljes éves redl GDP névekedés 5 % koril
alakulhat. Ebben a kérnyezetben az inflacié is jelentGsen emelkedett, a headline inflaci6 elérte a célsav
tetejét (4%), és az alapfolyamatokat jobban mutaté maginflaciés adat is a sav felsé felében tartézkodott
az év nagy részében. A jegybank tovabbra sem moédositott laza kamatpolitikajan, ezt a hazai
folyamatokat ellensulyozé kilpiaci fejlemények tették lehet6vé: t6bb nagy jegybanknak is (Fed, EKB)
Ujra lazitania kellett a monetaris politikan, mind kamatvagasokkal, mind eszkézvasarlasokkal. A révid
kamatok igy nulla koézelében maradtak, a hosszi allampapirhozamok pedig 2% koré csékkentek. A
régi6 legalacsonyabb redl kamataval rendelkeziink igy, ami a forint arfolyamat nem segitette, év végén
330 koril alakult az EURHUF kurzus.
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A forint 0j rekordra gyengiilt az euroval szemben A magyar tizéves kétvényhozamok 2% koré csokkentek

Forrds: Bloomberg Forrds: Bloomberg

Az Alap f6bb jellemzbi

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjévedelmeken keresztill profitdljon. Az Alap portfélidjaban devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel6 az Alap
portfolidjanak kialakitasakor a kilfoldi értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kulfoldi
tézsdén jegyzett papirokat vasarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal
kibocsatott részvényekbe is. A mikoédés soran az Alapkezel6 azt tartja szem el6tt, hogy a portfolio
kialakitdasakor részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori toérvényes maximumot. Az Alapkezel6nek
sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetGsége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartisa mellett. A részvényportfolio
kialakitdasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett elsGsorban
fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszu tava befektetési portfolié kialakitdsa a cél.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI World Net Total Return USD Index.

Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal. Az Alap
portfolidjanak hatékony kialakitiasa céljabol hataridés részvény és index tgyletek alkalmazdsa is
megengedett.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alaphoz kapcsolédd letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe ple. Magyarorszagi Fidktelepe
latja el.

Az alap 2019-es zaro nett6 eszkozértéke 2,64 milliard forint (,,A” sorozat), 599 ezer eur6 (,,B” sorozat),
illetve 12,19 millidrd forint (,, I”” sorozat) volt.
A mérleg fordulonapja utan bekévetkezett Iényeges események

2019 végén lattak napvilagot az elsé hirek a Kinaban megjelent Covid-19-r6l (Koronavirustol). Fv
végén minddssze néhany, mindaddig ismeretlen virus altal okozott megbetegedés keriilt jelentésre a
WHO-nak. 2020 els6 néhany hénapjaban a virus globélisan is elterjedt. Bar a helyzet naprél napra
valtozik, megallapithat6, hogy a jelenlegi jarvanyligyi helyzet negativ hatassal bir mind a globalis, mind
pedig a magyar gazdasagra, illetve a pénz- és tOkepiacokra. Az Alap AlapkezelSje a Covid-19-es
virusfert6zés kitorését mérleg fordulénapjat kévets, nem moédosité eseménynek tekinti, tehat a tarsasag
2019. évi éves beszamolojara nincsen hatassal.

Budapest, 2020. 4prilis 30.
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