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MERLEG

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2019. év
El6z6 év Targyév

Eszko6z6k e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 -

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 -

b.) egyéb 0 -
B)Forgdeszkdzok (1.+11.+111.) 25 588 777 20 135 248
I. Kévetelések 46 226 98 305
1. Kévetelések 46 226 98 305

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 -

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 -

4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 -

Il. Ertékpapirok 21169 003 19 544 156
1. Ertékpapirok 21072 386 17 708 336
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 96 617 1835 820

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 61 656 89 446
b.) egyéb 34 961 1746 374
Ill. Pénzeszk6zok 4 373 548 492 787
1. Pénzeszkdzok 4 373 548 492 787
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 -

C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -

1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 -
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 -

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kildnbdzete -91 814 60 366

Eszk6z6k 6sszesen (A+B+C+D) 25 496 963 20 195 614

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 25 272 397 19 655 093

I.Indulétéke 23 835 367 16 688 897

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 41 081 357 31680 691
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 17 245 990 14 991 794
IIl. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1437 030 2 966 196
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildonbdzete 2 022 589 1471689
2. Ertékelési killonbdzet tartaléka 4803 1896 186
3. El6z6 év(ek) eredménye 261 566 |- 590 362
4. Uzleti év eredménye -851 928 188 683

F) Céltartalékok 0 -

G) Kételezettségek (1.+11.) 216 256 535 184

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 216 256 535 184

Ill. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbbdzete 0 -

H) Passziv idébeli elhatarolasok 8 310 5 337

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 25 496 963 20 195614

Budapest, 2020.04.30.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2019. év
El6z6 év Targyév
eFT eFT

I. Pénzugyi miveletek bevételei 2 861 456 3 363 679
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 3216 916 2 301 660
lll. Egyéb bevételek 729 145
IV. Miikddési koltségek 484 027 863 005
V. Egyéb raforditasok 13170 10 476
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 -

Targyévi eredmény (l.-11.+l11.-IV.-V.-VL.) -851 928 188 683

Budapest, 2020.04.30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
- Kiegészit6 melléklet -

a 2019. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2019.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzligyi Feltgyelet
H-KE-II1-684/2015. szamu hatdrozataval vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2015. julius 8-dn
kezdte meg. Lajstromszama 1111-616.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredmény kimutatdst készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakohelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2015, évi XVIL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasaig munkatarsa:  Komives Kinga
Kamarai tagsagi szam: 007240

Az alap bemutatasa

Az Alap kiilonb6z6 eszkézokben levs kézép és hosszi tavia trendek kombinacidit hasznalva részvényeket,
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolesonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hatarid6s tgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids
tgyleteket kothet.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal
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Szamwviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiillonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Koetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértékre s30l0 Rivetelések és Ritelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A véltozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2018.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 98 305 eFt, ami athtiz6dé befektetési jegy forgalmazasbol ,

és a le nem zart napi elszamolasu tigyletek egyenlegébdl adodik.
adatok eFt-ban

Kovetelések 2018 2019 Valt. Valt.%

Pénziigyi fedezet 18 363 1647 -16 716 -91%
Szarmazékos lgyletbdl kbvetelés 279 0 -279 -100%
Athtz6d6 tigyletbdl szarmazé kovetelés 26 595 57 660 31 065 117%
Osztalékkévetelés 0 12 089 0%
Athtz6d6 befektetési jegy forgalmazis 989 26 908 25919 2621%
Osszesen: 46 226 98 305 52079 113%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2018 2019 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 21 072 386 17 708 336 -3364 050 | -16%
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete kamatbol 61 656 89 446 27790 45%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletb6l 34 961 1746 374 1711 413 | 4895%
Ertékpapirok dsszesen: 21169 003 19 544 156 -1624 847 -8%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduldonapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamui
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2019.12.31-ig id6Garanyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2019. december 31-én 492 787 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett

kovetkezd szamlakbol tevodik ossze:

adatok eFt-ban

Szémla tipusa 2018 2019 Vilt. Valt.%

CZK 275 1 430 1155 420%
HRK 12 240 3 -12 237 -100%
PLN 312509 | 43163 -269 346 -86%
RON 141 362 2943 -138 419 -98%
TRY -1024| 10292 11 316 -1105%
HUF 2051 637| 34072 2017 565 -98%
EUR 1373892 347 812 -1.026 080 -75%
GBP 412 624 576 -412 048 -100%
JPY 0 13 13 0%
USD 70033 | 52484 -17 549 -25%
Osszesen: 4373548 492787 -3 880 761 -89%

C) Aktiv idé6beli elhatarolasok

Az Alapnak aktfv id6beli elhatarolasa 2019. év végén nem volt.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkézei koOzOtt szarmaztatott tugyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési

killénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, ami az idei évben — 62 008 e Ft volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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Ugylet Kotésnap | Nyitott mennyiség | KotésAr | Lejarat Arfolyam | Beértékelés
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.07.11 500 000,00 327,01 | 2020.01.15] 330,6071 |- 1798 560
Deviza hatarids Eladas | 2019.07.22 4 025 000,00 325,94 | 2020.01.24 | 330,6593 |- 18 995273
Deviza hatarids Eladas | 2019.10.04 10 030 000,00 300,89 | 2020.01.08 | 294,6424 | 062 663 735
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.10.04 2 065 000,00 301,00 | 2020.01.08 | 294,6424 | 13128 505
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.10.04 1 600 000,00 301,37 | 2020.01.08 | 294,6424 | 10 764 200
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.10.09 2700 000,00 76,925 | 2020.01.13| 77,5536 |- 1697 189
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.10.09 18 000 000,00 76,907 | 2020.01.13| 77,5536 |- 11 638 590
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.10.28 15 000 000,00 12,815 | 2020.01.30 | 12,9886 |- 2 603 740
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.11.14 7 000 000,00 334,02 | 2020.02.18 | 330,8057 | 22499 925
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.11.18 7 200 000,00 335,90 | 2020.02.20 | 330,8178 | 36 592 099
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.11.19 800 000,00 301,52 | 2020.01.21| 294,4584 5 649 285
Deviza hatarid6 Eladas | 2019.11.29 2 335 000,00 303,54 | 2020.02.03 | 294,2845| 21611478
Deviza hatarid6 Vétel 2019.10.11 5 223 000,00 332,17 | 2020.01.15| 330,6074 |- 8161574
Deviza hatarid6 Vétel 2019.11.22 135 000,00 301,18 | 2020.01.27 | 294,378 |- 918 268
Deviza hatrid6 Vétel 2019.11.27 6 540 000,00 304,45 | 2020.01.31 | 294,3248 | - 66 218 505
Deviza hatarid6 Vétel 2019.11.27 12 600 000,00 |  77,4855| 2020.02.28 | 77,4112|- 935996
Deviza hatarid6 Vétel 2019.12.03 10 360 000,00 77,336 | 2020.01.07| 77,5704 2 428 360
Deviza hatarid6 Vétel 2019.12.10 2294 000,00 | 331,463 | 2020.01.13| 330,5943 |- 1992762
Deviza hatarid6 Vétel 2019.12.16 3 740 000,00 77,09 2020.01.21| 77,5262 10631274
Futures Vétel 2019.12.16 125,00 | 2130,472| 2020.03.20 | 2 158,00 -
Futures Vétel 2019.12.19 269,00 98,20 | 2020.03.20 96,90 -
Futures Vétel 2019.12.19 52,00 3198,50| 2020.03.20| 3191,50 -

- 62 008 404

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2018 2019 Valt. Valt.%
Indulotdke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 23835367 | 16688 897 -7 146 470 -30%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 41081357 316800691 -9 400 666 -23%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 17245990 14991 794 -2 254 196 -13%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 2022 589 1471688 -550 901 -27%
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetébdl 4 803 1896 186 1891383 | 39379%
El626 évek eredménybdl 261 566 -590 362 -851 928 -326%
Uzleti év eredményébdl -851 928 188 683 1040 611 -122%
Osszesen: 25272397 19 655 093 -5 617 304 -22%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2019-ben nem keriilt sor.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2018 2019 Valt. Valt.%
Raiffeisen trailer fee 2 689 2144 -545 -20%
Raiffeisen letétkezelési dij 1046 892 -154 -15%
Forgalmazdi jutalékok 46 857 31 559 -15 298 -33%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (sikerdi,alapkez,f6forg

jutj) 32034 | 477 341 445 307 1390%
Athizédé tgyletekbdl szarmazo kotelezettség 8 491 4241 -4 250 -50%
PWC audit djj 0 1734 1734 0%
Athazédo forgalmazasbol adédé kételezettség 125139 17 274 -107 865 -86%
Osszesen: 216 256| 535 184 318 928 147%

H) Passziv idgbeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevoi az tzleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil§ alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2018 2019 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 890 1734 844 95%
Kilénadé 3352 2324 -1 028 -31%
Tranzakcios dij 2345 0 -2 345 -100%
Feltigyeleti dfj 1723 1279 -444 -26%
Osszesen: 8310 5337 -2973 -36%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 20195 614 e Ft volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 188 683 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2018 2019 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 136 18 -118 -87%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 6375 17 710 11 335 178%
Részvények osztaléka 105 323 178 838 73 515 70%
Részvények arfolyamnyeresége 959 803 1208 448 248 645 26%
Kamatoz6 kétvények arfolyamnyeresége 123 090 568 441 445 351 362%
Kamatozé papirok felhalmozott kamata -16 396 33 455 49 851 -304%
Devizaeszk6zok arfolyamnyeresége 18 27 197 27 179 150994%
Ertékpapirok kapott kamata 216 776 237 579 20 803 10%
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 1 466 331 1091 993 374 338 26%
Osszesen: 2 861456 3363679 502 223 18%
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A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2018 2019 Valt. Valt.%
Diszkont kincstarjegyek

arfolyamvesztesége 1313 257 -1 056 -80%
Kamatozé kétvények arfolyamvesztesége 69 008 167 472 98 464 143%
Részvények arfolyamvesztesége 1652170 464 591 -1 187 579 -712%
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 1334976 1622 788 287 812 22%
Fizetendé kamatok 4 360 2437 -1923 -44%
Devizaeszk6z6k mérl.ford-napi

Ossz.arf.veszt. 106 340 0 -106 340 -100%
Fizetendd kamatok 2 344 0 -2 344 -100%
Opci6s dijak 46 405 44 115 -2 290 -5%
Osszesen: 3216 916 2 301 660 -915 256 -28%

Pénziigyi miuveletek kozott 1évé szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2019-ben
Osszesitve 530 794 e Fr veszteség volt, mely tgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos uigylet tipusok Nyereség Veszteség
Hataridés pozicid napi elszamolas 1091 993 1622 788
Osszesen: 1091 993 1622 788

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

Egyéb bevétele 145 e Ft biintetS jutalékbevételbdl , Egyéb raforditasa a befektetési alapok killén
ad6jabol 10 475 e Fr és 1e Frkerekitési kiilonbézetbdl adédott.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2019.12.31-re késziilt.

A Meérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kételezettségek kozé).

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithatoé.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athaz6dé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,JKovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy Gsszegben a ,,Kévetelések”
k6zott.

A Maraton alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokdsos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészité
mellékletbeli, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok koézott.

A napi elszamolasu Ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2019-es év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamol6 aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Gsszes nyitott szarmazékos tigylet napi
elszamolasaibol ad6do6 eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2019. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2020. 4prilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2019. év

Megnevezés 2018 2019
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- -851 928 188 683
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairds +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbdzet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgdeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -1 919 634 3311971
10[{R6vid lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -802 989 318 928
11[Hosszu lejaratt kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13[Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa -/+ 4071 -2973
L. Szokasos tevékenységbdl szirmazo pénzeszkozvaltozas -3 570 480 3 816 609
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16[Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19(Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20[Befektetési jegy kibocsatas + 9430 108 -9 400 666
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -4 021 495 1703 296
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve k6lcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szairmazo6 pénzeszkozvaltozas 5408 613 -7 697 370
1V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-11I. sorok) 1838 133 -3 880 761

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



1 s7 melléklet

Ertékpapir eszkozkategoria |Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Bgertek:alesl F Felhalmozott kamat L'"e,a"s, amortizacios Egye? ?eer__tekdes'
kiilonbozet tartalom ér
t kamat %
20 654 520 000 711362 741 56 842 741 56 842 741
Adventum TRIUM Ingatlan Alap dsszesen befektetési jeqy EUR Adventum MAGIS Zartkérii Alapok 20 619 380 000 990 795 393 371415393 371415 393
Finext Optimum 1. Alapok Alapja Részalap &sszesen befektetési jegy EUR Adventum TRIUM Zartkérii Ingatlan Befektetési Alap 266 628 249 999 206 257 029 392 7030 186 7030 186
EMERGING MRKTS INTERNET & EC ETF sszesen befektetési jegy HUF FINEXT OPTIMUM ERTEKPAPIR ZARTKORU ESERNYOALAP 30 000 305 676 109 312 129 660 6 453 551 6 453 551
Global X Millennials Thematic ETF &sszesen befektetési jegy usb EMERGING MRKTS INTERNET & EC 54 689 396 483 983 417 483 029 20 999 046 20 999 046
Global X MSCI Greece ETF 6sszesen befektetési jegy UsD Global X Millennials Thematic ETF 145 980 318 679 977 435 854 851 117 174 874 117 174 874
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND &sszesen befektetési jegy usb Global X MSCI Greece ETF 38 997 834 167 654 910 897 581 76 729 927 76 729 927
Befektetési jegyek 6sszesen: 536 334 3 378 906 929 4 035 552 646 656 645718 656 645 718
CEZ osszesen részvény CzZK CEZAS 31500 206 838 832 208 800 743 1961911 1961911
Alpha Bank AE ésszesen részvény EUR Alpha Bank 560 000 221 836 471 355 930 378 134 093 906 134 093 906
Atrium European Real Estate dsszesen részvény EUR Atrium European Real Estate 24 640 27 344 871 28 096 844 751974 751974
Austria Technologie & Systemtechnik AG dsszesen részvény EUR Austria Technologie & Systemtechnik AG 26 398 140 499 602 175 024 843 34 525 241 34 525 241
Eurobank Ergasias SA ésszesen részvény EUR Eurobank Ergasias SA 927 385 171818 702 281997 747 110 179 045 110 179 045
RAIFFEISEN &sszesen részvény EUR RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK-HOLDING AG 24 750 168 294 379 183 158 484 14 864 105 14 864 105
S IMMO AG 6sszesen részvény EUR S IMMO AG 67 769 309 490 427 499 497 920 190 007 493 190 007 493
Schoeller-Bleckmann Oilfield AG sszesen részvény EUR Schoeller-Bleckmann Oilfield AG 11 600 204 074 149 192 851 810 |- 11222 339 11222 339
Ubisoft Entertainment SA ésszesen részvény EUR Ubisoft Entertainment SA 11478 214 766 096 233 616 573 18 850 477 18 850 477
Hrvatska Telekom &sszesen részvény HRK Hrvatska Telekom 24 394 153 504 870 189 626 759 36 121 889 36 121 889
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. sszesen részvény HUF ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 135 000 144 895 000 187 650 000 42 755 000 42 755 000
DUNA HOUSE 0Osszesen részvény HUF DUNA HOUSE HOLDING 67 817 258 374 118 264 486 300 6112 182 6112 182
Graphisoft Park SE 6sszesen részvény HUF Graphisoft N. V. 115 136 330 382 426 591 799 040 261416 614 261416 614
Magyar Telekom Nyrt. részv. 6sszesen részvény HUF Magyar Telekom Tavkézlési Nyrt. (Budapest) 2137514 928 062 222 953 331 244 25 269 022 25 269 022
MOL Nyrt. részvény demat 6sszesen részvény HUF MOL Nyrt. 105 006 305 596 205 308 717 640 3121435 3121435
Waberer's International Nyrt sszesen részvény HUF Waberer's International NYrt. 62 309 236 221 804 67 293 720 |- 168 928 084 168 928 084
Bank Pekao SA 6sszesen részvény PLN Bank Pekao SA 20 000 151 389 495 155 878 310 4488 815 4 488 815
Benefit Systems SA dsszesen részvény PLN Benefit Systems SA 1780 136 477 584 121813 196 |- 14 664 388 14 664 388
CCC &sszesen részvény PLN Cccc 19 987 262 440 836 170 587 046 |- 91 853 789 91853 789
CD PROJECT RED &sszesen részvény PLN CD PROJECT RED 14 233 235 553 322 308 662 602 73 109 280 73 109 280
ENEA SA 6sszesen részvény PLN ENEA SA 5000 3671180 3070624 |- 600 556 600 556
Famur SA Gsszesen részvény PLN FAMUR SA 47 522 17 048 613 10 987 951 |- 6 060 661 6 060 661
Lotos Gsszesen részvény PLN MGMT Company 29 729 201 488 503 192791739 |- 8 696 764 8 696 764
PKO Bank dsszesen részvény PLN PKO Bank 58 000 152 699 108 155 077 581 2378 474 2378 474
PZU 6sszesen részvény PLN POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN 72 000 207 658 929 223 626 794 15 967 866 15 967 866
Intuitive Surgical Inc &sszesen részvény UsbD Intuitive Surgical Inc 816 121510 613 142 176 210 20 665 597 20 665 597
MAGNITOGORS 6sszesen részvény usb MAGNITOGORS 1444 3 758 868 3685735 |- 73132 73132
QIWI PLC - SPONSORED ADR &sszesen részvény UsD QIWIPLC 17 900 100 497 087 102 140 379 1643 291 1643 291
TATNEFT ADR &sszesen részvény usb TATNEFT 9 600 201681 296 208 987 165 7305 870 7 305 870
Részvények 6sszesen: 4630 707 5 817 875 605 6 521 365 379 703 489 773 - - - 703 489 773
MFB 2021/09/22 0,01% EUR 6sszesen kamatoz6 papir EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 250 000 84 007 680 82 884 583 |- 1123 097 0,0011 909 909 1124 006
ELPEGA 10/14/2021 4,87% &sszesen kamatozd papir EUR Hellenic Petroleum Finance PLC 915 000 305 378 269 325 136 163 19 757 894 1,0389 3 141902 3 141 902 16 615 992
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR osszesen kamatoz6 papir EUR ERSTE BANK AG 1.000 000 381476 142 384 183 558 2707 416 1,8671 6171139 6171139 3463 723
MFB 2021/12/08 2,375% EUR Gsszesen kamatozd papir EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 650 000 206 381 599 225 407 385 19 025 787 0,1492 320 538 320 538 18 705 248
MOL 2023/04/28 2,625% Gsszesen kamatoz6 papir EUR MOL Nyrt. 1450 000 483 992 727 522 789 433 38 796 707 1,7715 8 489 985 8 489 985 30 306 722
PEMEX 3 3/4 04/16/26 &sszesen kamatozd papir EUR Petroleos Mexicanos 1000 000 341 602 688 350 256 010 8 653 323 2,6537 8771009 8771009 117 686
ROMANI EUR 2026/12/08 2% 6sszesen kamatoz6 papir EUR Roman Allam 2 326 000 745 980 211 826 473 335 80493 124 0,1257 966 368 966 368 79 526 755
KAZAKS 2.375 11/09/28 &sszesen kamatozd papir EUR Kazah allam 2000 000 676 513 170 752 999 919 76 486 749 0,3374 2230349 2230349 74 256 400
SERBIA 06/26/29 1,5 % EUR 6sszesen kamatozo papir EUR Szerb Allam 385 000 123 299 119 130 741 309 7442 191 0,7705 980 463 980 463 6461728
OTP HB 2,875% 07/15/29 &sszesen kamatozd papir EUR Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 1454 000 470 818 854 500 798 721 29 979 867 1,3275 6 379 647 6 379 647 23 600 220
CORDIA 4% 11/07/26 6sszesen kamatoz6 papir HUF CORDIA International Ingatlanfejleszté Zrt 150 000 000 140 120 850 145 767 300 5 646 450 0,5902 885 300 885 300 4761 150
2031A dsszesen kamatozd papir HUF Allar 6ssag Kezel6 Kézpont Zrt. 250 000 000 281084 750 278 719 000 |- 2365 750 0,6216 1554 000 1554 000 3919 750
MAEXIM 2020/01 4% USD &sszesen kamatoz6 papir usb Magyar Export-Import Bank Zrt. 1.000 000 275 866 966 300 129 910 24 262 944 1,6667 4912432 4912432 19 350 513
UKRAIN 7 3/4 09/01/20 6sszesen kamatozd papir UsD Ukran allam 2000000 616 237 300 622 634 124 6 396 824 2,5618 15 101 299 15101 299 8 704 475
AZERBJ 4 3/4 03/18/24 &sszesen kamatoz6 papir usb Azerbajdzsani Kéztarsasag 2000 000 567 414 935 640 050 310 72 635 375 1,3458 7933 222 7933 222 64 702 153
NLMKRU 05/30/26 4,7% USD 6sszesen kamatozd papir UsD NOVOLIPET STEEL 2 250 000 654 062 568 726 840 114 72 777 546 0,3917 2597 617 2597 617 70 179 928
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 6sszesen kamatoz6 papir usb Ukran allam 1.000 000 353 293 910 364 108 238 10814 328 1,6979 4709 650 4 709 650 6 104 677
MHPSA 6 1/4 09/19/29 &sszesen kamatozd papir UsD MHP Lux S.A. 1700 000 510 650 025 502 237 992 |- 8412 033 1,7535 8 786 052 8 786 052 17 198 085
KZOKZ 5 3/4 04/19/47 ésszesen kamatoz6 papir usb KazMunayGas National Co JSC 1.000 000 351 665 600 356 294 975 4 629 375 1,134 3342352 3342 352 1287 024
Kamatoz6 papirok 6sszesen: kamatozd papir 422 380 000 7 569 847 362 8 038 452 380 468 605 018 87 274 233 87 274 233 381 330 785
D200624 sszesen diszkont papir HUF Allamadéssag Kezel$ Kézpont Zrt. 80 000 000 79 807 440 79 996 080 188 640 97 628 91012
D200826 dsszesen diszkont papir HUF Allar 0ssag Kezel6 Kézpont Zrt. 70000 000 69980 610 70002 310 21700 4998 16 702
POLGB 2021/05/25 0% Osszesen diszkont papir PLN Lengyel Allam 10 500 000 791917 896 798 787 265 6 869 369 2 068 966 4 800 403
Diszkont papirok 6sszesen: 160 500 000 941 705 946 948 785 655 7079709 - 2171593 4908 117
Total: 588 047 041 17 708 335 842 19 544 156 060 1835 820 218 - 87 274 233 89 445 826 1746 374 392

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal k alata a"




Portfolio jelentés
értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Maraton Aktiv Vegyes
Befektetési Alap, 1111-616

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve:

Raiffeisen Bank Zrt.

2. szamu melléklet

|Alapdeviza: HUF
NEE szamitds tipusa: T nap
Targynap:
Sajat toke: 19 651 438 900 HUF
Sorozatok
sorozat deviza iltjzgdé% darabszam érték
A HUF 1.129921 7 154 255 275] 8 083 743 275 HUF|
C CZK 1.070491 CZK
E EUR 1.087206 6 829 266 7 424 819 EUR
| HUF 1.176882 3577 940 821] 4 210 814 149 HUF|
P PLN 1.151338 23 459 695 27 010 038 PLN
R HUF 1.162577 767 730 417] 892 545 725 HUF|
U USD 1.175415 5 526 399 6 495 812 USD
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek Osszeg/Erték
1/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamidé 0
| 0
Egyéb kotelezettségek: 536 215 547
Atmend befektetési jegy visszavaltas 17 273 695
Bizomanyosi dij 5472 676
Egyéb kotelezettség 27 584 356
Tranzakcios dij 142 273
Konyvvizsgaldi dij 1187 450
PSZAF dij 1278 951
Letétkezeldi dij 753 727
Vagyonkezel6i dij 25 582 404
Sikerdij 454 310 744
Vezetd forgalmazo dija 2 629 271
Befektetési jegy visszavaltas
1/3. Céltartalékok: 0
/4 Passziv idobeli elnatarolasok: 0
t(otelezettseg 536 215 547
Ossz.:
1T, Eszkoz0k Osszeg/Ertek
11/1. Folydszamla, készpénz: 492 787 248
szamla _ deviza egyenleg érték
Maraton Alap PLN szamla - Raifieisen PLN 28 524,66 2213 228
Maraton Alap EUR szamla - Raﬁeisen EUR 246 469,20 81463 000
Maraton Alap USD szamla - R’_aiffeisen USD 114 551,49 33 762 906
Maraton Alap befszamla - Raiffe_isen HUF 34 072 455,39 34 072 455
Maraton Alap CZK szamla - Raiffeisen CZK 109 938,33 1430 298
Maraton Alap - Erste dvadéki US_D USD 964,66 284 324
Maraton Alap RON szamla - Raﬁfeisen RON 42 597,00 2 942 601
Maraton Alap TRY szamla - Raiﬂeisen TRY 207 403,65 10 280 999
Maraton Alap HRK szamla - Raiffeisen HRK 59,64 2 649
Maraton Alap - Erste évadéki EUR EUR 110 628,07 36 564 790
Maraton Alap - Erste évadéki TRY TRY 221,47 10 978
Maraton Alap - Erste évadéki PLN PLN 527 769,91 40 949 667
Maraton Alap - 6vadéki EUR Rafi EUR 617,41 204 066
Maraton Alap - 6vadéki USD Rafi UsD 62 552,17 18 436 627
Maraton Alap GBP szamla - Raiffeisen GBP 1485,14 575 967
Maraton tigyfél EMIR Raiffeisen bank 6vadéki - EUR EUR 93 531,00 30 913 866
Maraton Alap JPY szamla - Raiffeisen JPY 4 621,00 12 540
Maraton tigyfél EMIR OTP bank 6vadeki - HUF HUF 198 666 287,00 198 666 287,
11/2. Egyéb kovetelés: 91 021 287
Bankszamlak kamata -387
Ertékpapir eladas 57 626 813
Atmend befektetési jegy jegyzés 5 932 967
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 6 486 455
Befektetési jegy jegyzés 20 975 439
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé
11/3.1. Max 3 ho lekotési:
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésu:
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 19 544 156 058
11/4.1. Allamgapirok: 4 564 511 890,
11/4.1.1. Kotvények: 278 719 000
2031A HU0000403001 HUF 250 000 000 278 719 000




2. szamu melléklet

11/4.1.2. Kincstarjegyek: 149 998 390,
D200624 HU0000522644 HUF 80 000 000 79 996 080
D200826 HU0000522735 HUF 70 000 000 70 002 310
11/4.1.3. Egyeb jegybankkeépes ép.:

11/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok: 4 135 794 500
AZERBJ 4 3/4 03/18/24 XS1044540547 UsSD 2 000 000 640 050 310
KAZAKS 2.375 11/09/28 XS1901718335 EUR 2 000 000 752 999 919
POLGB 2021/05/25 0% PL0000111274 PLN 10 500 000 798 787 265
ROMANI EUR 2026/12/08 2% XS1934867547 EUR 2 326 000 826 473 335
SERBIA 06/26/29 1,5 % EUR XS2015296465 EUR 385 000 130 741 309,
UKRAIN 7 3/4 09/01/20 XS1303918939 UsSD 2 000 000 622 634 124
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 XS$1902171757 USD 1 000 000 364 108 238
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 4 422 726 145
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: 1777 777 333
CORDIA 4% 11/07/26 HU0000359211 HUF 150 000 000, 145 767 300,
MAEXIM 2020/01 4% USD XS1115429372 UsD 1 000 000 300 129 910
MFB 2021/09/22 0,01% EUR HU0000359328 EUR 250 000 82 884 583
MFB 2021/12/08 2,375% EUR XS1330975977 EUR 650 000 225 407 385
MOL 2023/04/28 2,625% XS1401114811 EUR 1450 000 522 789 433
OTP HB 2,875% 07/15/29 XS2022388586 EUR 1454 000 500 798 721
11/4.2.2. Tézsdén kivdli:

11/4.2.3. Kulfldi kétvények: 2 644 948 812
ELPEGA 10/14/2021 4,87% XS1500377517 EUR 915 000 325 136 163
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR XS1425367494 EUR 1 000 000 384 183 558
KZOKZ 5 3/4 04/19/47 XS1595714087 UsSD 1 000 000 356 294 975
MHPSA 6 1/4 09/19/29 XS2010044894 UsD 1700 000 502 237 992
NLMKRU 05/30/26 4,7% USD XS1843435337 UsSD 2 250 000 726 840 114
PEMEX 3 3/4 04/16/26 XS1057659838 EUR 1 000 000 350 256 010
11/4.3. Részvények: 6 521 365 379
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: 2 373 277 944
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 135 000 187 650 000,
DUNA HOUSE HU0000135090 HUF 67 817 264 486 300
| Graphisoft Park SE HU0000083696 EUR 115 136 591 799 040
Magyar Telekom Nyrt. részv. HU0000073507 HUF 2137 514 953 331 244
MOL Nyrt. részvény demat HU0000153937 HUF 105 006 308 717 640
|Waberer's International Nyrt HU0000120720 EUR 62 309 67 293 720
11/4.3.2. Kuilfoldi részvények: 4 148 087 435
Alpha Bank AE GRS015003007 EUR 560 000 355 930 378
Atrium European Real Estate JEOOB3DCF752 EUR 24 640 28 096 844
Austria Technologie & Systemtechnik AG AT0000969985 EUR 26 398 175 024 843
|Bank Pekao SA PLPEKAO00016 PLN 20 000 155 878 310,
Benefit Systems SA PLBNFTS00018 PLN 1780 121 813 196,
CCC PLCCC0000016 PLN 19 987 170 587 046,
CD PROJECT RED PLOPTTC00011 PLN 14 233 308 662 602
CEZ CZ0005112300 CZK 31 500 208 800 743
ENEA SA PLENEA000013 PLN 5 000 3 070 624
Eurobank Holdings SA GRS323003012 EUR 927 385 281997 747
[Famur SA PLFAMUR00012 PLN 47 522 10 987 951
Hrvatska Telekom HRHTOORA0005 HRK 24 394 189 626 759,
Intuitive Surgical Inc US46120E6023 UsSD 816 142 176 210,
Lotos PLLOTOS00025 PLN 29 729 192 791 739,
MAGNITOGORS US5591892048 UsSD 1444 3 685 735
PKO Bank PLPKO0000016 PLN 58 000 155 077 581
PZU PLPZU0000011 PLN 72 000 223 626 794
QIWI PLC - SPONSORED ADR US74735M1080 EUR 17 900 102 140 379,
RAIFFEISEN AT0000606306 EUR 24 750 183 158 484,
S IMMO AG AT0000652250 EUR 67 769 499 497 920
Schoeller-Bleckmann Oilfield AG AT0000946652 EUR 11 600 192 851 810,
TATNEFT ADR US8766292051 UsD 9 600 208 987 165
Ubisoft Entertainment SA FR0000054470 EUR 11 478 233 616 573
11/4.3.3. Tézsdén kivdli:

11/4.4. Jelzaloglevelek:

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett:

11/4.4.2. Tézsdén kivdli:

11/4.5. Befektetési jegyek: 4 035 552 646
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 2 076 365 120
EMERGING MRKTS INTERNET & EC ETF US3015058890 UsSD 30 000 312 129 660
Global X Millennials Thematic ETF US37954Y7647 UsSD 54 689 417 483 029
Global X MSCI Greece 20 ETF US37950E3669 UsD 145 980 435 854 851
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND US4642882579 UsSD 38 997 910 897 581
11/4.5.2. Tézsdén kivdli: 1959 187 526
Adventum MAGIS Zartkérd Alapok Alapja HU0000722483 EUR 20 711362 741
Adventum TRIUM Ingatlan Alap HU0000719372 EUR 20 990 795 393
Finext Optimum 1. Alapok Alapja Részalap HU0000720198 HUF 266 628 257 029 392
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0
11/5. Aktiv id8beli elhatarolasok: 0
11/6. Hataridés tgyletek: Nyitott nennyiség 62 008 404
11/6.1. Szarmaztatott Uigyletek): 62 008 404
11/6.1.1. Futures:

ATX INDEX Mar20 Vétel 52

EURO STOXX BANK Mar20 Vétel 269

WIG20 INDEX FUT Mar20 Vétel 125|

11/6.1.2. Forward: 62 008 404
CZK/HUF 20.01.30 Forward Eladas 15 000 000 -2 603 740
EUR/HUF 20.01.13 Forward Vétel 2 294 000 -1992 762




2. szamu melléklet

EUR/HUF 20.01.15 Forward Eladas 500 000 -1 798 560
EUR/HUF 20.01.15 Forward Vétel 5 223 000 -8 161 574
EUR/HUF 20.01.24 Forward Eladas 4 025 000 -18 995 273
EUR/HUF 20.02.18 Forward Eladas 7 000 000 22 499 925
EUR/HUF 20.02.20 Forward Eladas 7 200 000 36 592 099
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2019-es év nagy részében a politika volt a leginkabb meghatirozé tényezd a befektetési piacokon. Az
Egyesiilt Allamok és Kina kozott kitort kereskedelmi habord 2019-ben hosszas targyalasok utin némileg
veszitett a pénzlgyi piacokra tett jelentéségébdl, de év végéhez kozeledve a feleknek végtl sikerilt
megallapodniuk a targyalasok elsé fazisanak lezarasarol. Az elsé negyedév utdn - f8ként a vildgkereskedelmet
érint6 bizonytalansdg miatt - a vilaggazdasagban globalis lassulas kezdett kialakulni. Az tzleti bizalom egyre
gyengébb szintekre esett és a beszerzési menedzser-indexek is a recessziot jelzé 50-es szint ala sillyedtek. A
jegybankok kamatcsokkentési periédusba kezdtek, a Fed csak az idei évben hiromszor csékkentette az
iranyad6 dollar kamatsavot. Nyar kézepén Boris Johnson lett Anglia 4j miniszterelndke, amellyel lezarulhat az
orszag Burépai Unidbdl valé kilépésének folyamata, hiszen év végével a miniszterelndk elérte, hogy a brit
als6hdz megszavazza a Brexit torvényt. Az eurdpai jegybankot illetéen is jelentSs valtozasok torténtek. Mario
Draghi oktéber végével befejezte munkajat az Eurépai Kézponti Bank elndkeként, és utédjaval Christine
Lagarde-al egyarant hangsulyoztak sajtétajékoztatéjukon, hogy mindent meg fognak tenni annak érdekében,
hogy segits¢k a gyengiilé eurdpai gazdasiagot. A kétvénypiacokon is érezheték voltak a gyengébb adatok és
lassulés jelei. A fejlett piacok kdtvényhozamai az év nagy részében csokkentek és a harmadik negyedévben a
tizéves amerikai kamat hirom éves mélypontra, a harminc éves kamat 4j mélypontra, 2% al4 siillyedt illetve a
német tizéves kétvény hozama is 4j mélypontra, -71 bazispontra sillyedt. Ev végéhez kézeledve azonban
némileg korrigaltak mozgasaikat. A magas bizonytalansag és a lassulé gazdasigi aktivitds ellenére a
részvénypiacok j6 évet zartak, az S&P 500 29 szazalékot, a DAX 25 szazalékot emelkedett.

A politikai és makrogazdasagi bizonytalansag nyertese a 2019-es évben az arany volt, hiszen arfolyama kézel
19%-ot emelkedett az év folyaman.

g
g

19%-0s emelkedés az arany arfolyamaban. A német tizéves hozam alakulasa
Forras: Bloomberg Forrds: Bloomberg
Magyarorszagi helyzet

2019-ben is kitartott a gazdasagi névekedés dinamikéja. A vilaggazdasdg — és kuldndsen a német gazdasag —
lassuldsa egyel6re nem éreztette hatdsat, a ndvekedés motorjat a bérnévekedés altal timogatott belsd
fogyasztas és a beruhazasok jelentették. A teljes éves readl GDP névekedés 5 % koril alakulhat. Ebben a
kornyezetben az inflacié is jelent6sen emelkedett, a headline inflicié elérte a célsav tetejét (4%), és az
alapfolyamatokat jobban mutaté maginflaciés adat is a sav felsé felében tartézkodott az év nagy részében. A
jegybank tovabbra sem modositott laza kamatpolitikdjan, ezt a hazai folyamatokat cllensulyozé kilpiaci
fejlemények tették lehetévé: tobb nagy jegybanknak is (Fed, EKB) tjra lazitania kellett a monetaris politikan,
mind kamatvagasokkal, mind eszkézvasarlasokkal. A révid kamatok igy nulla kézelében maradtak, a hosszu
allampapirhozamok pedig 2% koré csokkentek. A régié legalacsonyabb realkamataval rendelkeziink igy, ami a
forint arfolyamat nem segitette, év végén 330 koril alakult az EURHUF kurzus.

Uzleti jelentés - ”A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2.



AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2019.

ﬂﬂﬂﬂﬂ

S
S
&
8
2

2019,
2019,
2019,

A forint 0j rekordra gyengiilt az euréval szemben A magyar tizéves kotvényhozamok 2% kéré csékkentek

Forras: Bloomberg Forrds: Bloomberg

Az Alap fobb jellemz6i

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozicidk segitségével, megfelel6 kockazati limitek mellett az arfolyamok
valtozasabdl t6kendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, f6ként részvény és kbtvény
tipust eszk6zok vételébdl és tdlértékelt eszkozok eladasabdl kivan adott kockdzati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé
befektetései hosszu tavd, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tdalértékelté valt részvények eladasi
pozici6ibdl allnak. Az Alap masodik csoportba tartozé befektetési az Alapkezelé globdlis top-down
részvénystratégiajat kivanjak megvaldsitani, tobbnyire részvényindexekre sz6lé futures poziciék vételével és
cladasaval. Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozéd
eszk6zok kitettségének célsilya 45%. Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az Alap szarmazékos tgyleteket haszndl a portfélié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok
elérésének érdekében.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2019-es zaré nettd eszkozértéke 8,083 milliard forint (,A” sorozat), 4,21 milliard forint (,,I”” sorozat),
7,42 millié eurd (,E” sorozat), 27,01 millié lengyel zlotyi (,,P” sorozat), 892,55 milli6 forint (,,R” sorozat) 6,5
milli6 usa dollar (,,U” sorozat) volt.

A mérleg fordulonapja utan bekévetkezett Iényeges események

2019 végén lattak napviligot az elsé hirek a Kindban megjelent Covid-19-r6l (Koronavirusrdl). Ev végén
mindéssze néhany, mindaddig ismeretlen virus altal okozott megbetegedés kertilt jelentésre a WHO-nak. 2020
els6 néhany hénapjaban a virus globalisan is elterjedt. Bar a helyzet naprdl napra valtozik, megallapithato,
hogy a jelenlegi jarvanyligyi helyzet negatfv hatdssal bir mind a globdlis, mind pedig a magyar gazdasagra,
illetve a pénz- és tékepiacokra. Az Alap AlapkezelGjea Covid-19-es virusfert6zés kitorését mérleg
fordulénapjat  koévet6, nem modosité eseménynek tekinti, tehat a tdrsasdg 2019. évi  éves
beszamolojara nincsen hatassal.

Budapest, 2020. aprilis 30.

Uzleti jelentés - ”A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3.



