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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kod: HU0000709514

Indulés: 2010.12.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 5835941 279 HUF
Intézményi sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 119 575 872 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 3,051914 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
résanybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tainyomoérészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon Véllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi elirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacid
(kockazatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfélié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részanyek aranya elérheti a mindenkori térényes maxmumot. A részeény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezeld azoroszpiacon kereskedett részvények kdzitt
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld j6vSbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyihvé@n, az Aapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedemi a t6rvényi
feltételek betartdsa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
A SOROZAT THLJESITMENYE AZ B_MULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.05.01 - 2020.04.30
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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A koronavirus tovabbi terjedése hatarozza meg a \lag gazdasagainak mikodését
aprilisban. A hénap elejére a \vilag szinte 6sszes fejlett gazdasaga leéllt, és az emberek
karanténba vonultak. Az amerikai t6zsde marcius utolsé harmadaban érte el a mélypontjat,
és azota kb. 30%-ot emelkedett. A honap folyaman a FED bejelentette, hogy nemcsak
kolcsonokkel és egyéb pénzigyi segélyekkel fogjak segiteni az amerikai gazdasagot,
hanem béovi mindsités (i kdtveny alapokat is hajlanddak vasarolni, és igy kdzvetve beleszolni
az amerikai t6ke elosztasi és arazasi mechanizmusaba. Az el6zetes adatok a kozponti
jegybankot igazoljak, mert ezek szerint tobb mint 20 millidan vesztették el a munkajukat az
U.S.Aban és a GDP is 4.8%-ot esett évesitve ez elsé negyedéwben. Az eurdpai helyzet
hasonlé az amerikaihoz. A Deustche Bank szerint az elhiizdd6 jarvany azt eredményezheti,
hogy 2020 egészét tekintve is 10 szazalékos lehet a GDP-visszaesés, azeurozona egészére
pedig ez elérheti a 13,3 szazalékot, melyre még soha nem volt példa. Akinai gazdasag kezd
kildbalni a virus altal keltett recessziobdl. A feldolgozdipari PM értéke marciusban 52-re
emelkedett és marciusban mar arrél szoltak a hirek, hogy né a kinai ipari termelés -
természetesen nagyon alacsony bazisr6l és a Caixin kinai feldolgozbipari beszerzési
menedzserindex értéke 50,1 wlt marciusban, amely a vartndl magasabb érték.
Magyarorszagon is érezhetd a koronavirus hatasa. A honap elején a forint tdrténelmi
mélypontra sillyedt az euréval szemben. Emiatt a Magyar Nemzeti Bank kamatot emelt,
aminek hatasara a forint tsbb mint 5%-ot erés6dstt. A Budapesti Ertéktézsdén az OTP és a
MOL arfolyama t6bbéves mélypontra sillyedt. Az alap poztiv hozamot ért el aprilisban és a
referenciaindexét is jelent6sen felllteljesitette. Legjobban a kiskereskedelmi és az
aranybanyaszektor teljesitett. Az alap tovabbra is neutralis szinten van a referencia indexszel
szemben, és defenzivebb pozcidkat vett fel. Az alapban tovabbra is az arany felllsuly és a
banki alulsuly megmaradt, és a kiskereskedelmi feltilsulyt alulsulyra valtoztattuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 89,07 %
Kincstarjegyek 1,78 %
Szamlapénz 9,35 %
Kételezettség -1,47 %
Kovetelés 1,28 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott lgyletek 4,64 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 105,55 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 9%
MNapi fogyasztasi cikk 7%

Alapanyag 35% Tavkozlés 5%

eqgyéb 5%

Energia 39%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,31 % 2,19 %
2019 48,72 % 51,89 %
2018 712 % 1,31 %
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 48,83 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %
2012 6,45 % 7,91 %
2011 -10,94 % -12,34 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 37,26 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 36,92 %

WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
Eszkoz tipus Partner / kibocsétd Lejarat]
Padyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
Gazprom PJSC részvény Gazprom (RU)
Padlymetdl Intemationdl PLC részvény Palymetal Intemationdl PLC (RU)
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
X5 Retail Group N\-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



