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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714308

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 3 747 066 373 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték:  0,671022 HUF

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kilénb6z5 befektetési
eszk6z0kbdl igyekszk a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajz specifikacié nélkl
valogatni. Az alap kilénbdzd eszkozokben levd kdzép és hosszi tavi trendek kombinacioit
hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel
utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivlili hatarid6s Ugyletek segitségével vehet fel
Vételi, illetve eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valaszja ki a befektetési eszkozoket, és
azokat ugy kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és
mozgastere legyen a bankbetéteket jelentdsen meghaladé hozamokat is elémi. Az alap
nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozcidinak jelentds részét pedig azAmerikai Egyestilt Alamok és az Eurépai Unié
tagorszagainak piacain vesz fel. Az alap a jogszabalypan meghatérozott limitek és
szorzbszamok figyelembe \ételével tokeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozciokat is
felvehet.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1158 623 328 HUF

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -7,20 % 0,62 %
2019 10,14 % 0,23 %
2018 6,74 % 0,31 %
2017 0,10 % 0,20 %
2016 -6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.04.01 - 2020.03.31
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----- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Februar vége 6ta az egész vilagot a koronavirus tartia "lazban". A virusnak kdszonhetéen Uj
negativ rekordok déltek meg a t6zsdei mozgasokban. Még soha nem esett (ij cstcsrol 20%-
otilyen gyorsan az amerikai t6zsde, mint ahogy ezt marciusban tette. Avirus Kinabol indulva
haladt nyugatnak gazdasagokat els6porve, munkanélkiliek tomegét hagyva maga utan. Jay
Powell, a FED elndke februarban még az mondta, hogy az amerikai gazdasag rendben van,
de a virus okozta potencialis veszélyeket fenyegetének tartja, és ha kell, valtoztat a jegybank
pénzigyi politikajan. Ahogy lehetett Iatni, hogy a virus milyen rombolast végzett Europaban, a
FED annak mértékében azonosult a problémaval: elészor 50 bazisponttal csokkentették az
alapkamatot, majd még a szokasos marciusi FED taldlkozd el6tt levitték nullara. A
fesziltség a piacokon ezt kévetéen sem enyhiilt, ami azt kényszeritette ki a jegybanktol, hogy
bejelentse a korlatian QE-t. A politikusok sem dugtak homokba a fejliket, iigy; mint 2008-9-
ben, és egy példatlan gazdasagélénkité csomagot szavaztak meg mind az USAban, mind
Eurépaban. A makrogazdasagi adatok mind a fejlett és fejl6dé \ilag gazdasagaiban a
legrosszabbak, amik kijottek az elmult 10 évben. Agazdasagi vezetdk abban reménykednek,
hogy ez egy kills6 sokkhatés, és ha elmulik, akkor a gazdasagok a lehetd legrévidebb idén
belll visszatérnek arra a szntre, ahol a virus megjelenése el6tt voltak. Ennek érdekében
rendkiviili gazdasagi mentécsomagokat dolgoztak ki, amik érnvényesek mind a vallalatokra,
mind a lakossagra. Természetesen a magyar gazdasagra is hatassal wlt a virus. A BUX
index és a forint jegyzése is hevesen mozgott. Amikor az arfolyam 360-ig emelkedett, a
Magyar Nemzeti Bank verbalisan kdzbelépett, igy az visszastllyedt a 350-es szntre, de a
hénap végére Uj mélypontra gyengllt vissza. Az alap negativ hozamot ért el a mult
hénapban. A marciusi esésben az alap jelentésen ndwelte az egyedi részvényeket az
alapban, igy a honap kdzepére 100%-0s wolt résavénysuly, ami a hénap végére kicsit
csOkkent. Deviza és arutézsdei részrél az alap brazl real- és olajpozciot nyitott, de ezek a
hoénap folyaman ki lettek stoppolva. Forint shortot nyitott az euréval szemben, ami jol
teljesitett, de koran vissza lett zirva. Az allokacié fenntartasa végett kazah kdtvenyeket kellett
kényszer likvidalni a hénap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 35,80 %
Nemzetkozi részvények 16,31 %
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 14,25 %
Allamkostvények 13,59 %
Magyar részvéenyek 10,14 %
Kincstarjegyek 3,19 %
Kowetelés 20,62 %
Kételezettség 17,78 %
Szamlapénz 7,94 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 4,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 91,97 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 123,91 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2027A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 23,57 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,42 %
WAM (atlagos lejarat): 1,52 év
WAL (&tlagos élettartam): 2,37 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
2027A kamatozd Alamedtssag Kezel6 Kézpont Zit. (HU) 2027.10.27)
ISHARES MSCI ACW INDEXFUND befektetési jegy, kockézat tkedlap jegy ISHARES MSCIACW INDEX FUND (US)
EURHUF 20.04.16 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun (HU) 2020.04.16

‘EGON Befektetési Alapkezeld



