
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714894
Indulás: 2015.10.06
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 15 937 462 107 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 5 109 589 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,874670 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett
az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és túlértékelt eszközök
eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Alap
különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek kombinációit használva
részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat
el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve
eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az Alap befektetései annak célja
szerint három nagy csoportra oszlanak: Az Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú
távú, fundamentálisan alulértékelt részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási
pozícióiból állnak. A részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál
alkalmazott módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más
fejlett és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó befektetési
az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják megvalósítani, többnyire
részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és eladásával. Ez olyan régiók vételét,
illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett "kvadrant" modell eredményeként valamilyen,
nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap
kötvényportfolióját fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó
hozam elérése. Az első és második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -2,94 % 0,35 %
2019 7,53 % 0,23 %
2018 -5,46 % 0,31 %
2017 3,71 % 0,20 %
2016 4,79 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,63 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,42 %
WAM (átlagos lejárat): 2,04 év
WAL (átlagos élettartam): 2,71 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február vége óta az egész világot a koronavírus tartja "lázban". A vírusnak köszönhetően új
negatív rekordok dőltek meg a tőzsdei mozgásokban. Még soha nem esett új csúcsról 20%-
ot ilyen gyorsan az amerikai tőzsde, mint ahogy ezt márciusban tette. A vírus Kínából indulva
haladt nyugatnak gazdaságokat elsöpörve, munkanélküliek tömegét hagyva maga után. Jay
Powell, a FED elnöke februárban még azt mondta, hogy az amerikai gazdaság rendben van,
de a vírus okozta potenciális veszélyeket fenyegetőnek tartja, és ha kell, változtat a jegybank
pénzügyi politikáján. Ahogy lehetett látni, hogy a vírus milyen rombolást végzett Európában, a
FED annak mértékében azonosult a problémával: először 50 bázisponttal csökkentették az
alapkamatot, majd még a szokásos márciusi FED találkozó előtt levitték nullára. A
feszültség a piacokon ezt követően sem enyhült, ami azt kényszerítette ki a jegybanktól, hogy
bejelentse a korlátlan QE-t. A politikusok sem dugták homokba a fejüket, úgy, mint 2008-9-
ben, és egy példátlan gazdaságélénkítő csomagot szavaztak meg mind az USA-ban, mind
Európában. A makrogazdasági adatok mind a fejlett és fejlődő világ gazdaságaiban a
legrosszabbak, amik kijöttek az elmúlt 10 évben. A gazdasági vezetők abban reménykednek,
hogy ez egy külső sokkhatás, és ha elmúlik, akkor a gazdaságok a lehető legrövidebb időn
belül visszatérnek arra a szintre, ahol a vírus megjelenése előtt voltak. Ennek érdekében
rendkívüli gazdasági mentőcsomagokat dolgoztak ki, amik érvényesek mind a vállalatokra,
mind a lakosságra. Természetesen a magyar gazdaságra is hatással volt a vírus. A BUX
index és a forint jegyzése is hevesen mozgott. Amikor az árfolyam 360-ig emelkedett, a
Magyar Nemzeti Bank verbálisan közbelépett, így az visszasüllyedt a 350-es szintre, de a
hónap végére új mélypontra gyengült vissza. Az alap negatív hozamot ért el márciusban. A
márciusi esésben az alap tovább növelte a részvénysúlyt mind index mind egyedi részvény
szinten. A hónap folyamán az alap tovább építette a régiós részvényekben a pozícióit. Az alap
forint kitettsége nagy részben le volt fedezve, ezért a forint gyengülése nem segítette az alap
teljesítményét.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.03.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 32,07 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 21,73 %
Nemzetközi részvények 16,74 %
Államkötvények 13,47 %
Magyar részvények 11,10 %
Követelés 13,92 %
Kötelezettség -11,42 %
Számlapénz 6,48 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -4,07 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 83,28 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,47 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.04.01 - 2020.03.31

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. MÁRCIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.03.31)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap (HU)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozó Román Állam (RO) 2026.12.08
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Távközlési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum MAGIS Zártkörű Alapok Alapja befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum MAGIS Zártkörű Alapok (HU)
NLMKRU 05/30/26 4,7% USD kamatozó NOVOLIPET STEEL (RU) 2026.05.30


