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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% RVAX Index + 1%

ISINkod: HU0000712260

Indulés: 2013.07.16

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkdzértéke: 28 563 956 521 HUF
Rsorozat nettd eszkdzértéke:  HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 1,218598 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas dllanpapirpiacra, valanint a vallalati és jelzalog
kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté méas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allanpapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kﬁtvények felaraibdl fakad() hozantébblet iIIetve kedvezd piaci kijrnyezet esetén a felérak szt’jk(]lésébél
jeloltink ki. Az alap befektetéseinek klalakrtasa soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat
akndzzuk ki, foleg a kelet-kézép eurdpai régié allanpapirjait és vallalati kdtvényeit vasarolva. Az alap
vagyonanak méasodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlk, amelyek relative stabil feldrakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkétvényeknél magasabb
hozarot produkalva, stabil magot képeznek a portfdlidban és jelentds egylttmozgast mutatnak a magyar
allarrpapirokkal. Az alap befektetéseinek harmedik pillérét pedig fejlett piaci allanpapir és vallalati kdtvény
instrumentunok képezik, amelyek jo diverzifikacios eszkdzt jelenthetnek az Alap szaméra. Az alap
dltaldnos kockazati szintjét és a harom f6é befektetési irany kdzti eszkbzallokaciot az alapkezeld négy
labon nyugvé (fundamentunok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elenzés az egyedi értékpapirok
regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa soran a kibocsatod alapos, hitelképességre vonatkoz6é pénzigyi elenzése is
elengedhetetlen A I«)ckézatkezelés és a Idbocséték rendszeres m)nitoringja az alap esetében kiemslt

vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt terve2| Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfolio hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket
kovetd, tékeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci kortlményektdl fliggéen akar nyitott
devizapozicidval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabdlyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt
korldtozésok betartédsa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndldsi modjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockézatok
és hozanok fliggvényében hosszabb tavon megvalésitsa céliat.

Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 2,99 % 2,31%
2019 3,88 % 1,25 %
2018 -1,36 % 1,31 %)
2017 1,92 % 1,20 %)
2016 3,11 % 2,23 %
2015 2,96 % 2,52 %
2014 5,74 % 4,34 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.04.01 - 2020.03.31
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----- Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap Rsorozat
----- Benchmark

PIACI OSSZEFOGLALO:

Februarban az dsszes eszkdzosztaly kézil az olaj teljesitett legrosszabbul, és ez mérciusban semvolt
masképp. A gyengUl6 globdlis kereslet és az olajhabord miatt az olajarak 2002 6ta nem latott alacsony
szintre csokkentek. A Brent tipust kdolaj 55%-ot, mig a WTI tipust kdolaj 54,2%-ot esett. Hdora
olajaresés még a pénzligyi valsag idején semvolt megfigyelhetd, pedig 2008 oktdberében a Brent tipust
kéolaj tobb mint 33,5%-kal esett vissza. A réz, amely ugyancsak szorosan egyiitt nozog a globalis
gazdasagi kereslettel, ugyancsak 12,5%-ot csokkent a honap soran, mely a legnagyobb havi esést
jelenti 2011 szepterrbere 6ta. Mvel sok orszag a feltérekvd piaci régidban exportérként jelenik meg a
nyersanyagpiacon, a régiét nem csak a koronavirus, de a nyersanyagarak csokkenése is negativan
érintette. A feltdrekvd piaci keménydevizas papirok mérciusban egytt mozogtak az amerikai magasabb
kockazatu kétvényekkel és hozanfelaruk csaknem 260 bazispontot tagult. A feltdrekvé piaci B
mindsitésl kétvények hozanfelara atlagosan 529 bazisponttal tagult, mig a régiok kozul Afrikat suijtotta
leginkabb a virus, hiszen a globdlis likviditas kiszaradasa miatt egyre nagyobb figyelem dsszpontosult a
lehetséges refinanszirozasi problémékra. Marcius elején azerbajdzsani és szerb papirokat vasaroltunk,
mejd késdbb noveltik a helyi magyar kétvénykitettséglinket is. Ahogy az eladasi hullam fokozodott,
felére csokkentettlk a ghdnai pozicionkat és elefantcsontparti poziciét nyitottunk azért, hogy
csokkentsik a kitettséglinket, de ndveljik a kamatlabkockazatot. Végul PLN elleni short HUF pozicidt
nyitottunk és ezt profittal le is zartuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarrkstvények 54,92 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 36,32 %)
Kincstarjegyek 510 %
Jelzloglevelek 1,51 %
Egyéb eszkozok 0,76 %
Kollektiv értékpapirok 0,13 %
Kotelezettség -11,42 %)
Kovetelés 9,71 %)
Szamapénz 713 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -4,14 %
Osszesen 100,00 %
Szérmeztatott tigyletek 68,54 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:
HUF 28%

EUR 31% PLN 5%

USD 36%

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 38%

3-5év14%
2-3év4%
0-1év23%
1-26év21%

KOCKAZA'n MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozanmokbdl szanolt évesttett szorasa: 0,70 %
A benchrmark heti hozanokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,05 %
WAM (&tlagos lejarat): 3,77 év
WAL (atlagos élettartam): 521év

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:

.

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil 3ho 6 ho 1év 2év 3év 5¢v
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, L , X
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egytt megtaldlhato a forgamazisi helyeken. A befektetési alap —Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt id6szaki szorasa alaPJan-
forgamazasaval (vétel, tartas, elads) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi |:| . D D
hely eken megismerhetdk.
nagyon ‘o . — nagyon
dacsony dlacsony  mérsékelt  kozepes jelentds magas
A(2) 3 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020110 6,25% USD kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zit. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozd MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozd Lengyel Alam (PL) 2021.07.25

‘EGON Befektetési Alapkezeld



