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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Ctibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RVAX Index + 1%

ISINkod: HU0000709597

Indulés: 2011.01.12

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkozértéke: 28 563 956 521 HUF
HUF sorozat nettd eszkozértéke: 2 872 466 093 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 1,481784 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kitvénybefeltetései elsdsorban a devizas éallampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog
kdtvénypiacra koncentrélnak Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetés alapok
befeltetés jegyeit is. A magyar allampapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kdtvények felaraibdl fakadd hozamtobblet, illetve kedvezd piaci kimyezet esetén, a felarak szlikilésébdl
adodo arfolyamnyerestg teszik lehetévé. Az alap portfolijanak kialakitasa soran harom f6 iranyt jel6ltink
ki. Az alap befeltetéseinek kialakitdsa soran elsdsorban az Alapkezel® regiondlis szaktudasat aknazzuk K,
féleg a kelet-kdzép eurdpai régid allampapirjait és vallalati kbtvényeit vasirolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjik amelyek
relative stabil felarakat kindlnak Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkélva,
stabil magot képeznek a portfolioban és jelentds egyittmozgast mutatnak a magyar allampapirokial. Az
alap befektetéseinek hamadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati ktvény instrumentumok
képezik amelyek jo diverzifikicios eszkdzt jelenthetnek az Alap szdmara. Az alap altalanos kockazati
«intjét és a harom f6 befeketés irany kozti eszdzallokaciot az alapkezelé négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltstgi szintek piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres piacelemzése és
helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regiondlis,
szektoronkénti és kamatkockdzat szerinti kivalasztasat is jelent6sen befolyasolja. Az egyes papirok
kivalasztasa sorén a kibocsaté alapos, hitelképesstgre vonatkozo pénziigyi elemzése iselengedhetetien. A
kockézatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu. Az alap
portfolidjanak dsszedllitasa soran kbzepes kockézati profil elérésére téreksziink elsdsorban befektetés
kategoridju papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolast insrumentumok vasariasat az alap csak korlatozott
aranyok kbzt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezés céllal, illetve a portfélio hatékony
kialakitasanak céljabdl kbthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kdvetd, tékeattétel nélkiili kollektiv
befektetés formakat. Az alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez
az alapkezel 6, de a piaci korilményekt¢| fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az
Alapkezel6 a tble elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozod
jogszabalyok és jelen Kezelés Szabdlyzatban foglalt koratozasok betartdsa mellett alakitia k az Alap
forrasainak felhasznalas modjat, a befektetés aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovobeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon megvalositsa
céljat.

Aegon Magyarorszag Befeltetés Alapkezel® Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztés Bank Zit., CIB Bank Zit.,
CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befektetés Zit, Erste Befektetés Zrt., KBC Securities Magyarorszagi
Fidkelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zit., Sopron Bank Zit., SPB Befektetés Zit., Takarékbank Zit,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmerk
indulastél 4,36 % 3,76 %
2019 3,18 % 1,25 %|
2018 -2,29% 1,31 %
2017 1,71% 1,20 %)
2016 2,90 % 2,23 %)
2015 2,76 % 2,52 %
2014 5,32 % 4,34 %)
2013 8,16 % 6,78 %!
2012 2117 % 9,60 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.04.01 - 2020.03.31
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-— Aegon BondMaxx Abszoluit Hozami Kétv ény Befektetési Alap HUF sorozat —- Benchmark
A mitbeli hazanmok nem jelentenek garanciat az alap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGsiil gjanlattételnek vagy befektetési
tandcsadasnak A befeldetés részletes feltételeit az Alap Tjéloztatdja tartalmezza, mely a mindentor érvényes kondicids listékial egylitt megtaldhaté a

PIACI 0SSZEFOGLALO:

Februarban az dswzes eszkdzosztaly kbzil az olaj teljesitett legrosszabbul, és ez marciusban sem volt
masiépp. A gyengulé globdlis keredet és az olajhabori miatt az olajarak 2002 6ta nem latott alacsony
wintre csdkkentek A Brent tipust kbolaj 55%-ot, mig a WTI tipusii kbolaj 54,2%ot esett. EKora olajaresés
még a pénzugyi valsag idején sem volt megfigyelhetd, pedig 2008 oktdberében a Brent tipusi kdolaj tobb
mint 33,5%4al esett visza. A réz, amely ugyancsak szorosan egyltt mozog a globalis gazdasagi
keredettel, ugyancsak 12,5%ot csdkent a hoénap sordn, mely a legnagyobb havi esést jelenti 2011
szeptembere  Ota. Mivel sok orszdg a feltdrekvd piaci régioban exportériént jelenik meg a
nyersanyagpiacon, a régiét nem csak a koronavirus, de a nyersanyagarak csokenése is negativan érintette.
A feltérekvd piaci keménydevizas papirok marciusban egyltt mozogtak az amerikai magasabb kockézatu
kotvényekkel és hozamfelaruk csaknem 260 bazispontot tagult. A feltrekvd piaci B mindsitési kbtvények
hozamfeldra atlagosan 529 bazisponttal tagult, mig a régiok kdzll Afrikat stjtotta leginkabb a virus, hiszen
a globalis likviditas kiszaradasa miatt egyre nagyobb figyelem Gsszpontosult a Iehetséges refinanszirozas
problémakra. Marcius elején azerbajdzsani és szerb papirokat vasaroltunk majd késdbb néveltik a helyi
magyar kotvénykitettségiinket is Ahogy az eladas hullam fokozodott, felére csikentettik a ghanai
pozicionkat és elefantcsontparti poziciét nyitottunk azért, hogy cstkentsiik a kitettségiinket, de néveljik a
kamatlabkockazatot. Végul PLN elleni short HUF poziciét nyitottunk és ezt profittal le is zartuk

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarkstvények 54,92 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 36,32 %
Kincstarjegyek 510 %
Jelzaloglevelek 1,51 %)
Egyéb eszkozok 0,76 %
Kollektiv értékpapirok 0,13 %
Kotelezettség -11,42 %
Kovetelés 9,71 %)
Szamapénz 7,13 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -4,14 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmeztatott Ugyletek 68,54 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfolidban

Devizankénti megoszlas:
HUF 28%

EUR 31% PLN 5%

UsD 36%

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 38%

J-5év14%

2-3évd%

0-1év23%
1-2é&v21%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanmokbdl szanolt évesitett szérasa: 5,46 %
A benchrmark heti hozanmokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,42 %
WAM (étlagos lejarat): 3,77 év
WAL (&tlagos élettartam): 521év

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetés id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
nagyon e " I nagyon
dacsony dacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

A(z) 3 legnagyobb pozicio:

Eszkéz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kanatozd Magyar Fejlesztési Bank Zit. (HU) 2020.10.21
MCL 2023/04/28 2,625% kanatozo MOL Nyrt. (HU) 202304.28
POLGB2021/07/251,75% kamatozo Lengyel Alam(PL) 2021.07.25

‘EGON Befektetési Alapkezeld



