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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulés: 2016.03.17

Devizanem: CzZK

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 42 744 408 504 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzertéke: 286 617 CZK
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,955391 CZK

BEFEKTETES] POLITIKA:
Az Alap célia, hogy kormoly kockazatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiilbndsen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé soroland6. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Gobal macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipust Ugyletek domindlnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akar a térvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd meximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nrellett alakitia ki az Alap
forrésainak felhaszndlési modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céliat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam
nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

FORGALMAZOK

A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Februar vége &ta az egész vilagot a koronavirus tartja "lazban". A virusnak kdszdnhetben Uj negativ
rekordok déltek meg a tézsdei nozgasokban. Még soha nemesett Uj csticsrél 20%-ot ilyen gyorsan az
amerikai t6zsde, mint ahogy ezt mérciusban tette. A virus Kindbdl indulva haladt nyugatnak
gazdasagokat elsoporve, munkanélkiliek tdmegét hagyva maga utan. Jay Powel, a FED elndke
februarban még azt nondta, hogy az amerikai gazdasag rendben van, de a virus okozta potencidlis
veszélyeket fenyegetbnek tartjia, és ha kell, véltoztat a jegybank pénzigyi politikdjan. Ahogy lehetett
latni, hogy a virus milyen rombolast végzett Eurdpaban, a FED annak mértékében azonosult a
probléméval: elészor 50 bézisponttal csdkkentették az alapkamatot, mejd még a szokasos mérciusi FED
talalkozo elétt levitték nullara. A fesziltség a piacokon ezt kdvetéen semenyhilt, ani azt kényszeritette
ki a jegybanktdl, hogy bejelentse a korlatian QEt. A politikusok sem dugtak honokba a fejiiket, ugy, mint
2008-9-ben, és egy példatlan gazdasagélénkitd csomegot szavaztak meg mind az USA-ban, mind
Eurépaban. A makrogazdasagi adatok nind a fejlett és fejlédé vildg gazdasagaiban a legrosszabbak,
amk kijottek az elmilt 10 évben. A gazdaséagi vezetSk abban reménykednek, hogy ez egy kiilsé
sokkhatas, és ha elmilik, akkor a gazdasagok a leheté legrévidebb iddn belll visszatérnek arra a
szintre, ahol a virus megjelenése el6tt voltak. Ennek érdekében rendkiviili gazdasagi mentécsomagokat
dolgoztak ki, amk érvényesek mind a vallalatokra, mind a lakosséagra. Természetesen a magyar
gazdaségra is hatassal volt a virus. A BUX index és a forint jegyzése is hevesen mozgott. Anikor az
arfolyam 360-ig emelkedett, a Magyar Nenrzeti Bank verbdlisan kdzbelépett, igy az visszastillyedt a 350-
es szintre, de a honap végére Uj mélypontra gyenglllt vissza. Az alap torténete legrosszabb honapjat
szenvedte el marciusban, a korabban példatlan mértéki tézsdei eladasi hullam kévetkeztében. Az alap a
hénap elején csokkentett kockazatot a honap folyamén elkezdte névelni. Mvel a politikai és gazdaséagi
dontéshozok sokkal gyorsabban reagéltak a virus altal okozott gazdasagi problémékra, optimistan
tekintlink az eléttiink allo idészakra, és Ugy gondoljuk, hogy ez a példatlan eladasi hulldm j6 lehetéséget
teremtett a hosszU tavl tézsdei befektetéseknek. Az alap jelenlegi hosszitavi megcélzott
részvényallokacioja 25%, ami piaci korliiményektdl fuiggéen felmehet 40-45%-ra is. Az alap az aktivabb
részvénykereskedés felé hajlik ebben a kdrnyezetben. Mvel a mozgasok magnitidoi az elmiit évek
atlagatol nagyon eltérnek, ezért ha egy befektetésben konoly haszon mutatkozik, azt id6tavtdl
flggetlendil realizélja az alap. Az alap régids bank, ingatlan és olaj cégekben ndvelte a kitettségét, illetve
aktivan kereskedett a MOL, Richter és més régios részvényekben. Az alap a korabbi forintgyengtilésre
jatszd poziciojét lezarta, és a 360-as BURHUF szint fellett a forinter&sddésre alakitott ki poziciokat.
Koétvény oldalon az alap nem novelte a portfolid durationjét, és a jovében sem szandékozik
hosszUlejarati kdtvényekben poziciét kialakitani.
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap CZKsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt ninimélis befektetési ido:
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Devizankénti megoszlas:
USD 23%

HUF 24% RUB 5%

egyéb 3%
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Kockézati besorolas a heti hazamok elmit idészaki szorésa alapjan: ] ] _FUR44%
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regyon o ) ny regyon Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 9,03 %
dacsory Ay mesdet  kweps  jdenits  megs o Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,42 %
WAM (atlagos lejarat): 7,72 év
WAL (atlagos élettartam): 7,99 év
A(z) 3 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsito Lejérat
Megyar Fejlesztési Bank Z1t. 202010 6,25% USD kamatozo Megyar Fejlesztési Bank Z1t (HU) 2020.10.21
Graphisoft Park SE részvény GraphisoftN. V. (HU)
Opus Securities v althatt koivénye kamatozo Opusse Securies (LU) 2099.10.31
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