HAVI HIRLEVEL - 2020. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2020.02.29)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kéd: HU0000710157

Indulas: 2012.06.15

Devizanem: PLN

Ateljes alap netto eszkozértéke: 5783 616 807 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 18 262 829 PLN

Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,301051 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tilnyomorész. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdeén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wlt FAK allamokban tevékenykednek,

kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  ---—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Februarban a befektetok arra 6sszpontositottak, hogy a Kinabdl eredd koronavirus mennyire
terjed el a fold tobbi orszagaban. A hénap vége felé mar Eurdpaban is jelen wvolt a virus,
amitdl a befekteték bepanikoltak, és heves eladasi hullam sép6rt végig a piacokon. A hdnap
utolsé harmadaban az amerikai indexek még Uj cstcsokra tortek, de ahogy a virus eurépai
terjedése egyre val6sznlibbé Valt, a piacok el kezdtek zuhanni, és a legtdbb index a tavaly
oktoberi szintekre esett vissza. A FED elndk is kiemelte a koronavirus jarvanyt, mint
potencidlis kockazatot és veszélyt a gazdasagra, és kijelentette, hogy a beérkez adatok
fliggvényében reagalnak, vagyis minden dontés adatfuiggd. A jovokép jelentésen romlott a
februari ZEW UZeti hangulatindex szerint, amely az eurépai makroadatokat tekintve az els6k
kozostt tikrdz a jarvany kitorését kdvetd allapotokat. A német pénziigyminisztérium hawvi
jelentése szerint a koronavirus jarvany kockazatot jelent a német és az eurdpai konjunktara
szempontjabol, de jelenleg még tartjdk az idei 1,1 szazalékos ndvekedési varakozast. Ez
lathat6 az eurd arfolyaman, amely Uj t6bb éves mélypontot ért el a dollarral szemben. A virus
hatédsa leginkabb a kinai gazdasagon latszodig meg. A Caixin kinai feldolgozdipari PM
értéke januarban a vart 51,3 helyett gyengébb, 51,1 lett, de a felmérés még nem tartalmazza
a jarvany miatt a gazdasag jelentds lassulasat. ltthon a forint j mélypontra siillyedt az
euréval szemben. A340-es szintet mar az MNB sem wette j6 néven, és szoban intervenialt a
forint érdekében. Ennek hatasara a forint Visszaer6s6dott a 335-0s szntig, de egyenlére
nem lehet tudni, hogy ez az erés6dés tartés lesz vagy sem. Az alap negativ hozamot ért el
februarban, miutan a részavénypiacok negativ teljesitményére kihatott a koronavirus
gazdasagi hatasa, és az a lap a referenciaindexét is alulteljesitette. Az esés 1/3-at a rubel
gyengulése adta, de az alapban minden szektor esett, kivéve az aranybanya és a telekom
szektor. Az olajszektor alulsulyt valtozatlanul tartia az alap, amig az olaj ara nem kezd
stabilitast mutatni. Ugy gondoljuk, hogy ez az eladasi hullam \isszahozta az egész orosz
piacot egy normélis értékeltségi szintre, amit az osztalékrata emelkedése is jol mutat. A
hénap végén azalap 6vatos pozcioépitésbe kezdett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETHE_E 2020.02.29

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 88,91 %
Kincstarjegyek 2,46 %
Kotelezettség -15,47 %
Kovetelés 14,90 %
Szamlapénz 9,22 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Gigyletek 10,79 %
Nettd korrekcios tokeattétel 111,23 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 11%

Mapi fogyasztasi cikk 8%
Alapanyag 29% Tavkizlés 6%
egyéb 5%

Energia 41%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastél 347 % 3,06 %
2019 41,98 % 46,46 %
2018 5,59 % 0,67 %
2017 -16,61 % -18,62 %
2016 57,60 % 55,54 %
2015 12,25 % 10,49 %
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2142 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 21,29 %

WAM (atlagos lejarat): 0,01 év
WAL (atlagos élettartam): 0,01 év
A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsatd Lejérat
RDXUSD Index Mar20 Véie! derivativ Raiffeisen Hun (HU) 20200320
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
Poyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
LUKOILPJSC részveény LUKOIL (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Mobile Telesystems OJSC (RU)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



