
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000709514
Indulás: 2010.12.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 783 616 807 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 1 149 928 957 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,192052 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági növekedésből
a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések
kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során
kibocsátott részvényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap
portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció
(kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal,
saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének
figyelembevételével elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az
Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A
részvény befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között
úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és
hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmarknál
magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak
megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.03.01 - 2020.02.29

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Februárban a befektetők arra összpontosítottak, hogy a Kínából eredő koronavírus mennyire terjed el a
föld többi országában. A hónap vége felé már Európában is jelen volt a vírus, amitől a befektetők
bepánikoltak, és heves eladási hullám söpört végig a piacokon. A hónap utolsó harmadában az amerikai
indexek még új csúcsokra törtek, de ahogy a vírus európai terjedése egyre valószínűbbé vált, a piacok
el kezdtek zuhanni, és a legtöbb index a tavaly októberi szintekre esett vissza. A FED elnök is kiemelte a
koronavírus járványt, mint potenciális kockázatot és veszélyt a gazdaságra, és kijelentette, hogy a
beérkező adatok függvényében reagálnak, vagyis minden döntés adatfüggő. A jövőkép jelentősen
romlott a februári ZEW üzleti hangulatindex szerint, amely az európai makroadatokat tekintve az elsők
között tükrözi a járvány kitörését követő állapotokat. A német pénzügyminisztérium havi jelentése szerint
a koronavírus járvány kockázatot jelent a német és az európai konjunktúra szempontjából, de jelenleg
még tartják az idei 1,1 százalékos növekedési várakozást. Ez látható az euró árfolyamán, amely új több
éves mélypontot ért el a dollárral szemben. A vírus hatása leginkább a kínai gazdaságon látszódig meg.
A Caixin kínai feldolgozóipari PMI értéke januárban a várt 51,3 helyett gyengébb, 51,1 lett, de a felmérés
még nem tartalmazza a járvány miatt a gazdaság jelentős lassulását. Itthon a forint új mélypontra
süllyedt az euróval szemben. A 340-es szintet már az MNB sem vette jó néven, és szóban interveniált a
forint érdekében. Ennek hatására a forint visszaerősödött a 335-ös szintig, de egyenlőre nem lehet
tudni, hogy ez az erősödés tartós lesz vagy sem. Az alap negatív hozamot ért el februárban, miután a
részvénypiacok negatív teljesítményére kihatott a koronavírus gazdasági hatása, és az a lap a
referenciaindexét is alulteljesítette. Az esés 1/3-át a rubel gyengülése adta, de az alapban minden
szektor esett, kivéve az aranybánya és a telekom szektor. Az olajszektor alulsúlyt változatlanul tartja az
alap, amíg az olaj ára nem kezd stabilitást mutatni. Úgy gondoljuk, hogy ez az eladási hullám visszahozta
az egész orosz piacot egy normális értékeltségi szintre, amit az osztalékráta emelkedése is jól mutat. A
hónap végén az alap óvatos pozícióépítésbe kezdett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.02.29

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 88,91 %
Kincstárjegyek 2,46 %
Kötelezettség -15,47 %
Követelés 14,90 %
Számlapénz 9,22 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 10,79 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,23 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,87 % 2,60 %
2019 48,72 % 51,89 %
2018 7,12 % 1,31 %
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 48,83 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %
2012 6,45 % 7,91 %
2011 -10,94 % -12,34 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 23,09 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 22,96 %
WAM (átlagos lejárat): 0,01 év
WAL (átlagos élettartam): 0,01 év
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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
RDX USD Index Mar20 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2020.03.20
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
Polyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Mobile Telesystems OJSC (RU)


