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Aegon Nemzetké6zi Kétvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezels: Gtibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezet forgalmazo: AEGON MBegyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
. oo 80% Merrill Lynch Goobal Government Bond Index Il ex-Japan USD (total

Benchmark &sszetétele: return) + 20% ZMAX index

ISINkod: HU0000702477

Indulas: 1999.04.21

Devizanem HUF

A telies alap nettd

eszkirbroke: 3101077 044 HUF

HUF sorozat nettd

eszkizértake: 3101077 044 HUF

Egy jegyre jutd nettd

corkiabridke 2,194519 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szaméra,
amely jellenzden fejlett piaci allankdtvényekbe és azokhoz kapcsolddo t6zsdei szarmeazékos Ugyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyarkockazat véllalasa mellett. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojaban kilfoldi allanok, valamint devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsétott kotvényei alkotigk a dontd részt. Az Alapkezeld az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartjia szem el6tt. Ennek alapjan a kiifoldi értékpapirok kozott csakis a
nyilvanosan forgalomba hozott és kiiféldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befekietési
kategorigju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartia, ha ez a tervezett arany adott kibocsatod
leminésitése miatt atlépésre kerill, azt az Alapkezeld a vonatkozd jogszabdlyok altal megszabott
feltételek mellett helyredliia. Az Alapkezeld a téle elvarhatéd meximélis gondosséaggal, sajét beldtasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
nellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozanok fliggvényében
- hosszabb tavon megval6sitsa céliat. A mikédés soran azonban az Alapkezeld azt tartia szem elétt,
hogy a portfolio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban
adott pillanatban tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. A
kétvényportfdlio kialakitasandl a befektetési piacok mekrogazdaséagi kornyezetének figyelemrbevétele
nellett elsésorban fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszU tavi befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A likviditds biztositasanak érdekében az Alap megyar dllanpapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, &m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kifoldi kétvények aranya. Az Alapkezelének sajét
dontése alapjan lehetésége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét hataridds
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
CONOORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

A koronavirus els® negativ jelei mér lathatdak a megjelent Uizleti hangulatot tikrézd adatokban. A kinai
autoérékesitések éves szinten 92%-ot estek februar elsé két hetében. Dél-Korea export ndvekedésének
Uteme pedig 9,3%-kal csokkent februar els6 20 napjaban. A japan beszerzési menedzserindex
ugyancsak csokkent, az eur6dvezeti adat viszont javult. Az Burozonaban it héten megjelent Uzleti
bizalormal kapcsolatos felmérések még nem teliesen tukrozték a koronavirus terjedésének hatasait.
Azonban a pénziigyi piacokat most mér telies egészében a koronavirus koruli bizonytalansag nozgatja.
6 nap folyamatos esés utan a & részvényindexek ugyan mér beléptek a korrekcios szakaszba, de
10%-ot meghaladd csokkenést tapasztaltak. A fejlett piacok kétvényhozamei 15-40 béazisponttal
csokkentek, mellyel az amerikai hozanmgérbe meredekebbé valt. A dollarnak nem tett jot, hogy a tizéves
hozam térténelm mélypontra sullyedt, azonban az euré és a japan yen erésodétt. A nyersanyagarakkal
szorosan egyltt mozgd devizédk nyomdés ala kerlitek, mivel az olaj arfolyama 15%-ot eseft a
kézelmiitbeli csucsardl. Az eurdpai alarendelt és kockazatosabb kdtvényekre is nyomés helyezédétt,
mig a legtobb befektetési fokozatu kétvény hozanfeldra mérsékelten emelkedett, ezzel is tikrdzve a
vaéllalati kdtvényvasarlési program tamogatottsagat. A megndvekedett kockazatker(lé hangulatban a
Bundhoz képesti eur6s hozanfelarak is tagultak. A februari hdnapban nem véltoztattunk a portfolié
Osszetételén.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.02.29

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarrkstvények 72,69 %|
Kincstarjegyek 22,59 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 1,70 %
Kotelezettség -12,16 %)
Szamapénz 11,72 %
Kovetelés 3,46 %)
Osszesen 100,00 %|
Szarmeztatott Ugyletek 34,13 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 112,62 %)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestilt Allanmok)

USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiitt Allanok)

Devizankénti megoszlas:

HUF 16%
EUR 33%

GBP 7%

USD 44%
Lejarat szerinti megoszlas:
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ldétav Befektetési jegy Benchmark|
induléstol 3,84 % 4,73 %)
2019 5,82 % 9,57 %) 3-5évT%
2018 3,34 % 5,25 %)
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Kockazati besorolas a heti hozanok elnilt idészaki szorasa alapjan: ----- Aegon Nemzetkézi Kotvény Befektetési Alap  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
|:| |:| D . |:| I:I D ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
nagyon _ . . . nagyon mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
d dacsony mérsékelt kézepes jelentSs magas forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
acsony magas hely eken megismerhet&k.
A(z) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozd Amerikai Egyesiit Alamok (US) 2022.08.15
US 10YR NOTE (CBT)Jun20 Eladés derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2020.06.19
USGB 2042/02 3,125% kamatozd Amerikai Egyesit Allamok (US) 2042.02.15
BTPS 1.45 09/15/22 kamatozo Olasz Allam (IT) 202.09.15
NETHER 0 01/15/22 Zér6 kuponos Holland Allam (NL) 2022.01.15

‘EGON Befektetési Alapkezeld



