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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714902

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: usbD

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 20 635 200 740 HUF

USD sorozat nettd eszkdzértéke: 6 475 746 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,167642 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal

Két esemény wolt, ami januarban dominalta a t6zsdei piacok mozgasat, az egyik a Kinabdl
eredd, és a vildgon egyre jobban terjedé koronavirus, a masik IrAn masodik sz&mu
vezetéjének likvidalasa azamerikai hadsereg altal. Az utdbbi eset hataséara az olaj vilagpiaci
ara ideiglenesen 65 dollar folé emelkedett, de a hénap végére 50 dollarig sullyedt. A
virussal kapcsolatban t6zsdék még nem tudjak, hogy kezeljék az incidenst. Ha a veszély
valos és egy vilagméretl jarvany van kialakuléban, akkor a piacok tularazottak. Az amerikai
jegybank megtartotta idei elsé Ulését, és ahogy az varhato volt, nem valtoztattak az iranyadd
kamatokon. A FED elndk a sajtotajékoztaton enyhén "dovish" wolt (a laza monetaris politika
felé hajlott), de nem utalt semmi olyasmire, amibél arra lehetett volna kovetkeztetni, hogy a
kdzeljovdben valtoztatni fognak a kamatokon. Az eurézdna gazdaséagi adatai vegyesek. Az
eurozéna feldolgozodipari PM értéke csokkent, elleneben a szolgaltatd szektor PM értéke
nétt. A német gazdasag 0,6 szazalékos nowvekedést ért el tavaly, amely 2013 ota a
leggyengébb bévilési titem. Azsia legnagyobb gazdasaga is vegyes képet mutat. A
decemberi kinai feldolgozdipari menedzserindex cs6kkent. Azinflacio a vartnal gyengébb 4,5
szazalékos lett. Akinai GDP az egész éwet tekintve 6,1 szazalékot nétt, amely 29 éve nem
latott gyenge adat. ltthon a forint Gj mélypontra sullyedt az euréval szemben. A 338-as szint
mar az MNB-nek is sok wolt, és az FX swap piacokon jelezte, hogy ugy gondoljak, a forint
egyelére eleget gyenglilt. A forint erre kicsit visszaer6sédott, de nem tudott jelentésen
elszakadni ettdl a szintt6l. Az alap negativ hozamot ért el januarban. Afejl6dé piaci pozcid
kistoppolddott a honap folyaman és a lengyel résanykitettség cskkentve lett. Az ingatian
és a régios kotvenykitettség poztivan jarult hozza az alap teljesitményhez A fejl6d6 piaci
internet- és a szelektiv olajszektorban valtozatianul bizunk és az eurdpai bankszektorban
nyitottunk Uj pozicidkat. Amult hénapban a fedezetien forint poziciokat résZzegesen zartuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.01.31

alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas 1oz 6 p, p,
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési Eszkéz tipusa S
az Alapkezeld globalis top-down részaenystratégiajat kivanjak megvalésitani, tobbnyire |Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 22,36 %
részvényindexekre sz0l6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét, |Kollektiv értékpapirok 21,41 %
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant" modell eredményeként valamilyen, |Nemzetkdzi részvények 17,53 %)
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap Allamk('itvények 16,90 %)
kotvényportfolijat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy azt meghalado Magyar részvények 10,98 %
hozam elérése. Azels6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%. Kincstarjegyek 3,95 %
Kovetelés 4,11%
APegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Szamlapénz 3,98 %
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Kotelezettség 0,51 %
Bank Hungary Zit . . Nyitott derivativ poziciok értéke 0,70 %
Y o
szesen 100,00 %)
IdGtav Befektetési jegy Benchmark| (Szarmaztatott Ugyletek 105,76 %
indulastal 3,65 % 0,44 %| |Netto korrekcios tokeattétel 115,32 %
2019 10,46 % 0,23 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2018 31 % 0,31 %] INincs ilyen eszkoz a portfolidban
2017 500% 020%
2016 578 % 1.22 % EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.02.01 - 2020.01.31

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 4,69 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 0,09 %
WAM (atlagos lejérat): 2,24 év
WAL (&tlagos élettartam): 2,85¢év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

O | U i

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

1.1962
1.1840
1.1718
1.1597
1.1475
1.1353
1.1231
1.1109

1.0987 o
1.0865 ol Tans

1.0744 I ! | | | }
2019.02.28 2019.04.30 2019.06.27 2019.08.26 2019.10.21 2019.12.18

----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap USDsorozat  -—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyutt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Eszkéz tipus Partner / kibocsétd Lejarat
US 5YRNOTE (CBT) Mar20 Vil derivatv Raflisen Hun (HU) 2000331
S&P500 EMINI FUT Mar20 Esrie Viéie derivativ Ersie Bef. Hun (HU) 2200320
Advertum TRIUM Zirkixti Ingatlen Befekietési Alap befekietésijeqy, kookezat tékealap jegy Adverium TRIUM Zirtkérti Ingetien Befekistési Alap (HU)

Megyar Tlekom Nyrt. részv. részvéry Megyar Telekom Tavkéziési Nyrt. (Budapes) (HU)

ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befekietési jegy, kookezal tékedlap jegy ISHARES MSCI ACW INDEX FUND (US)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



