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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

JANUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2020.01.31)

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total Return USD Index
ISIN kéd: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 5910807 347 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 2 372 829 341 HUF
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,990971 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6dleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Aapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.02.01 - 2020.01.31
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—— Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  —- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Két esemény volt, ami januarban dominalta a t6zsdei piacok mozgasat, az egyik a Kinabol
eredd, és a vildgon egyre jobban terjedé koronavirus, a masik Irdn masodik sz&mu
vezetdjének likvidalasa azamerikai hadsereg éltal. Az utobbi eset hatadsara az olaj vilagpiaci
ara ideiglenesen 65 dollar folé emelkedett, de a hénap végére 50 dollarig sullyedt. A
virussal kapcsolatban t6zsdék még nem tudjak, hogy kezeljék az incidenst. Ha a veszély
valos és egy vilagméretl janany van kialakuléban, akkor a piacok tularazottak. Az amerikai
jegybank megtartotta idei elsé Ulését, és ahogy az varhato6 wvolt, nem valtoztattak az iranyadd
kamatokon. A FED elndk a sajtotajékozaton enyhén "dovish" wvolt (a laza monetaris politika
felé hajlott), de nem utalt semmi olyasmire, amibél arra lehetett volna kovetkeztetni, hogy a
kozeljovbben valtozatni fognak a kamatokon. Az eurézdna gazdasagi adatai vegyesek. Az
eurozona feldolgozodipari PM értéke csodkkent, elleneben a szolgaltaté szektor PM értéke
nétt. A német gazdasag 0,6 szazalékos nowvekedést ért el tavaly, amely 2013 ota a
leggyengébb béwvillési litem. Azsia legnagyobb gazdasaga is vegyes képet mutat. A
decemberi kinai feldolgozdipari menedzserindex cs6kkent. Azinflacio a vartnal gyengébb 4,5
szazalékos lett. A kinai GDP az egész éwet tekintve 6,1 szazalékot néit, amely 29 éve nem
latott gyenge adat. Itthon a forint Uj mélypontra sillyedt az eurdval szemben. A 338-as sznt
mar az MNB-nek is sok wolt, és az FX swap piacokon jelezte, hogy tgy gondoljak, a forint
egyelére eleget gyengult. A forint erre kicsit visszaer6s6dott, de nem tudott jelentdsen
elszakadni ettél a szinttél. Az alap poztivan teljesitett januarban és a referencia indexét is
felUlteljesitette. A torok piac arazasat valtozatianul vonzonak talaljuk, a pozcionaltsag
alacsony. Tovébbra is banki felilstlyt tartunk a referencia indexszel szemben. Ugy
gondoljuk, hogy a globalis kockazatkeresés megmarad, a befektetdk az eladasi hullamokat
vételi lehetdségekre hasznaljak.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 99,13 %
Kotelezettség -9,61 %)
Kovetelés 8,99 %
Szamlapénz 1,50 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %|
Nettd korrekciods tékeattétel 99,98 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Turkiye Vakiflar Bankasi

TURKIYE GARANTI BANKASI

zlasa:

Arészvények szektoronkénti me
lapanyag 12%

Tavkdzlés 8%
Ipar 22% Napi fogyasztasi cikk 6%

egyéb 6%

Pénziav 46%
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastél -2,24 % -3,89 %
2019 22,09 % 16,70 %
2018 -36,31 % -37,86 %
2017 19,55 % 18,55 %
2016 -6,27 % -4,78 %
2015 -22,42 % -25,86 %
2014 41,08 % 38,57 %
2013 -29,11 % -28,22 %
2012 52,45 % 48,47 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 31,93 %

decsary dacsoy  mérsékett  kézepes jelentds MagEs  nagyon magas CV t;le;:c’hmark he.tj' hoz.amokbél szamolt évesitett szorasa: 30,97' %
(atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
A(z) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner | kibocsétd Lejarat]
Tukiye Vakifier Bankasi részvény Vakifoark (TR)
TURKIYE GARANTI BANKASI részvény TURKIYE GARANTI BANKASI (TR)
AKBANK TS.A. részvény AKBANK TA. (TR)
TURKCELL ILETISIM HIZVETAS részvény TURKCELL ILETISIM HIZVETAS (TR)
Aselsan Elekironik Sanayi részvény Aselsan Elekironk Sanayi (TR)
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