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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 51 878 935 144 HUF

R sorozat nett6 eszkdzértéke: 257 839 246 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 1,387945 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai

tén)je’zr'ikeF m?rle’geli. Az. ’Alapkezelé a ’tléle el\él’rhat(')’ maximéli’s .gondo'sséggal, sajat Exzkoz tipusa Részaramy]
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakita ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a |Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 26,71 %
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak [Allamkétvenyek 17,54 %]
megfelel® jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa  |Magyar részvenyek 17,22 %
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK éltal a Magyar Allam neveben  |Kollektiv értékpapirok 8,98 %
kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani. Nemzetkézi részvények 7,58 %|
Kincstérjegyek 6,38 %
Raiffeisen Bank Zrt. Szamlapénz 17,42 %
Kételezettség 219%
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.02.01 - 2020.01.31 Kowetelés 0,38 %
::ggg =l Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %]
1.3800 o~ Osszesen 100,00 %
1.3677 MN Szamaztatott tgyletek 73,93 %
:gigg f;—-v-“v-- Nett6 korrekcios tokeattétel 110,52 %
1.3307 WMJJ 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
::g;gg e Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

PIACI OSSZEFOGLALG:

Két esemény wolt, ami januarban dominalta a t6zsdei piacok mozgasat, az egyik a Kinabdl
eredd, és a vildgon egyre jobban terjedé koronavirus, a masik IrAn masodik sz&mu
vezetéjének likvidalasa azamerikai hadsereg altal. Az utdbbi eset hataséara az olaj vilagpiaci
ara ideiglenesen 65 dollar folé emelkedett, de a hénap végére 50 dollarig sullyedt. A
virussal kapcsolatban t6zsdék még nem tudjak, hogy kezeljék az incidenst. Ha a veszély
valos és egy vilagméretl jarvany van kialakuléban, akkor a piacok tularazottak. Az amerikai
jegybank megtartotta idei elsé Ulését, és ahogy az varhato volt, nem valtoztattak az iranyadd
kamatokon. A FED elndk a sajtotajékoztaton enyhén "dovish" wolt (a laza monetaris politika
felé hajlott), de nem utalt semmi olyasmire, amibél arra lehetett volna kovetkeztetni, hogy a
kdzeljovdben valtoztatni fognak a kamatokon. Az eurézdna gazdaséagi adatai vegyesek. Az
eurozéna feldolgozodipari PM értéke csokkent, elleneben a szolgaltatd szektor PM értéke
nétt. A német gazdasag 0,6 szazalékos nowvekedést ért el tavaly, amely 2013 ota a
leggyengébb bévilési titem. Azsia legnagyobb gazdasaga is vegyes képet mutat. A
decemberi kinai feldolgozdipari menedzserindex cs6kkent. Azinflacio a vartnal gyengébb 4,5
szazalékos lett. Akinai GDP az egész éwet tekintve 6,1 szazalékot nétt, amely 29 éve nem
latott gyenge adat. ltthon a forint Gj mélypontra sullyedt az euréval szemben. A 338-as szint
mar az MNB-nek is sok wolt, és az FX swap piacokon jelezte, hogy ugy gondoljak, a forint
egyelére eleget gyenglilt. A forint erre kicsit visszaer6sédott, de nem tudott jelentésen
elszakadni ettél a sznttl. Az alap enyhe negativ hozamot ért el januarban. Egyedi
pozciokbdl a honap folyaman csokkentett azalap, a horvat telekom, a lengyel biztositéi és a
roman kotvenyeket eladtuk. A nemrég vasarolt MOL pozcié ki lett stoppolva. A hénap
folyaman az alap t6rék és eurdpai bankrésaényeket vasarolt. Osszeségében az alap a
részvénysulyt cskkentette januar elején, de a koronavirus altal kialakult eladasi hullamban
ezeket Visszavette. A forinttal szemben minden deviza le lett fedezve, és a hénap végén
forinter6s6désre jatszd pozciokat vett fel azalap.
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  -—- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil

ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,

mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap

forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi

hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,11 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,09 %

Devizankénti megoszlas:
USD 19%

PLN 12%

RUB 5%
egyéb 3%
HUF 23%

EUR 39%
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan: . Oo - OD
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2015 4,90 % 1,50 %)
NaQYON - olacsony  mérsékelt  kozepes  jelenss  magas Yo" 2014 7,56 % 3,31%
alacsony magas
A(z) 3 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejérat
Magyar Fejlesztési Bank 2t 2020/106,25% USD kametozd Magyar Fejlesztési Bark 4t (HU) 2020.10.21
POLGB 2022/04/25 2,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 20204.25
GOLD 100 OZFUTR Apr20 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020.04.28
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