
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716006
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 51 878 935 144 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 318 759 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,062531 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.02.01 - 2020.01.31

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap CZK sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Két esemény volt, ami januárban dominálta a tőzsdei piacok mozgását, az egyik a Kínából
eredő, és a világon egyre jobban terjedő koronavírus, a másik Irán második számú
vezetőjének likvidálása az amerikai hadsereg által. Az utóbbi eset hatására az olaj világpiaci
ára ideiglenesen 65 dollár fölé emelkedett, de a hónap végére 50 dollárig süllyedt. A
vírussal kapcsolatban tőzsdék még nem tudják, hogy kezeljék az incidenst. Ha a veszély
valós és egy világméretű járvány van kialakulóban, akkor a piacok túlárazottak. Az amerikai
jegybank megtartotta idei első ülését, és ahogy az várható volt, nem változtattak az irányadó
kamatokon. A FED elnök a sajtótájékoztatón enyhén "dovish" volt (a laza monetáris politika
felé hajlott), de nem utalt semmi olyasmire, amiből arra lehetett volna következtetni, hogy a
közeljövőben változtatni fognak a kamatokon. Az eurózóna gazdasági adatai vegyesek. Az
eurozóna feldolgozóipari PMI értéke csökkent, elleneben a szolgáltató szektor PMI értéke
nőtt. A német gazdaság 0,6 százalékos növekedést ért el tavaly, amely 2013 óta a
leggyengébb bővülési ütem. Ázsia legnagyobb gazdasága is vegyes képet mutat. A
decemberi kínai feldolgozóipari menedzserindex csökkent. Az infláció a vártnál gyengébb 4,5
százalékos lett. A kínai GDP az egész évet tekintve 6,1 százalékot nőtt, amely 29 éve nem
látott gyenge adat. Itthon a forint új mélypontra süllyedt az euróval szemben. A 338-as szint
már az MNB-nek is sok volt, és az FX swap piacokon jelezte, hogy úgy gondolják, a forint
egyelőre eleget gyengült. A forint erre kicsit visszaerősödött, de nem tudott jelentősen
elszakadni ettől a szinttől. Az alap enyhe negatív hozamot ért el januárban. Egyedi
pozíciókból a hónap folyamán csökkentett az alap, a horvát telekom, a lengyel biztosítói és a
román kötvényeket eladtuk. A nemrég vásárolt MOL pozíció ki lett stoppolva. A hónap
folyamán az alap török és európai bankrészvényeket vásárolt. Összeségében az alap a
részvénysúlyt csökkentette január elején, de a koronavírus által kialakult eladási hullámban
ezeket visszavette. A forinttal szemben minden deviza le lett fedezve, és a hónap végén
forinterősödésre játszó pozíciókat vett fel az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.01.31

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 26,71 %
Államkötvények 17,54 %
Magyar részvények 17,22 %
Kollektív értékpapírok 8,98 %
Nemzetközi részvények 7,58 %
Kincstárjegyek 6,38 %
Számlapénz 17,42 %
Kötelezettség -2,19 %
Követelés 0,38 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 73,93 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 110,52 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,58 % 0,48 %
2019 8,35 % 0,23 %
2018 -3,69 % 0,31 %
2017 2,30 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,06 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,09 %
WAM (átlagos lejárat): 6,21 év
WAL (átlagos élettartam): 6,36 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JANUÁR (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.01.31)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
CZK sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
GOLD 100 OZ FUTR Apr20 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2020.04.28


