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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kéd: HU0000709514

Indulas: 2010.12.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 9354 156 791 HUF
Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 3 305 302 068 HUF
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 3,636086 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,

kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Decemberben nagy valtozasok torténtek az Aflanti-6cedan mindkét oldalan. Angliaban
végérényesen dontottek, hogy elhagyjdk az EU-t, Trump amerikai elnék pedig
békulékenyebb lett a kinaiakkal, nem implementalt Ujabb kereskedelmi vamokat. Az
amerikai jegybank szokasos decemberi Ullésén Jay Powell FED elndk kézolte, hogy csak az
inflacié jelentés és tartds emelkedése esetén képzelheté el a kamatemelés. A
makrogazdasagi szamok alapjan az amerikai gazdasag szépen fejlédik, gyaripari
megrendelések a varakozasoknak megfeleléen 0,3 szazalékkal néttek és az Ujonnan
munkanélkili segélyért folyamoddk szama hét hénapos mélypontra esett. Az eurozona
gazdasaga kicsit arnyaltabb képet mutat. A feldolgozdipari és beszerzési menedzserindex
mutatok még nem mutatnak optimizmusra utalé jeleket. Az Uj ECB elndk, Lagarde els6
sajtétajékozatdjan elmondta, tovabbra is tmogaté monetaris politikara van szikség a
nyomott inflacios kdmyezetben. Azsia legnagyobb gazdasaga kezd kilabalni az év eleje 6ta
tartdé lassulasbol. A Caixin kinai szolgaltatd szektor PM értéke hét honapos csucsra
emelkedett. iszont a sertéspestis miatt a kinai inflacié éviév alapon 4,5 szazalékot ért el
novemberben, amely a vartnal enyhén magasabb érték, egyuttal joval magasabb az oktoberi
3,8 szazaléknal. Itthon az MNB decemberben nem véltoztatta aziranyad6 kamatokat. Aforint
is konszolidalodni probal az év vége fele a 330 EURHUF szint korll. Az alap poztiv hozamot
ért el decemberben és a referencia indexét is felllteljesitette. Az alapban valtozatianul
részvény felllsulyt tartunk. Szektor allokaciot tekintve a technoldgiai szektorban eladtunk egy
korabbi jol teljesitd részvényt és helyette egy olyan céget wettiink az alapba, ami az orosz
internetes fizetési rendszerben kdvetel egyre nagyobb részt maganak. Bizva abban, hogy a
gyémant ciklus elérte a mélypontjat, azArosa alul sulyt lezartuk. Az alap valtozatlanul 105%-
on tartia a résavény sulyt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 94,33 %
Kincstarjegyek 1,49 %
Szamlapénz 3,24 %
Kowetelés 1,17 %
Kételezettség -0,22 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott lgyletek 8,04 %
Nettd korrekcios tokeattétel 108,28 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 11%

Mapi fogyasztasi cikk 7%
Alapanyag 27% Tavkdzlés 6%

egyéb 5%

Eneraia 45%
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastél 545 % 3,98 %
2019 48,72 % 51,89 %
2018 712 % 1,31 %
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 48,83 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %
2012 6,45 % 7,91 %
2011 -10,94 % -12,34 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:

decsary dacsoy  mérsékett  kézepes jelentds MagEs  nagyon magas Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,01 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 16,65 %

WAM (atlagos lejarat): 0,00 év

WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
Eszkoz tipus Partner / kibocsatd Lejérat
RDXUSD Index Mar20 Véie! derivativ Raiffeisen Hun (HU) 20200320
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Moabile Telesystems OJSC (RU)
Inter RAO UES PJSC részvény Inter RAO UES (RU)
LUKOIL GDRNEW részvény LUKOIL (RU)
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