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2019.12.31)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5 029 828 468 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 646 541 126 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,834095 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zt.

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -3,60 % 0,69 %]
2019 10,30 % 0,23 %)|
2018 -6,60 % 0,31 %
2017 0,50 % 0,20 %)
2016 -8,96 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.01.01 - 2019.12.31
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

A(2) 3 legnagyobb pozicio:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Decemberben nagy valtozasok torténtek az Atlanti-6cean mindkét oldalan. Anglidban
vegéneényesen dontéttek, hogy elhagyjak az EU, Trump amerikai elndk pedig
békilékenyebb lett a kinaiakkal, nem implementélt Ujabb kereskedelmi vamokat. Az
amerikai jegybank szokasos decemberi Ulésén Jay Powell FED elndk kozolte, hogy
csak az inflacio jelentés és tartés emelkedése esetén képzelhet6 el a kamatemelés.
A makrogazdasagi szamok alapjan az amerikai gazdasag szépen fejlédik, gyaripari
megrendelések a varakozasoknak megfeleléen 0,3 szazalékkal néttek és az Ujonnan
munkanélkili segélyért folyamodok szama hét hdnapos mélypontra esett. Az
eurozéna gazdasaga kicsit amyaltabb képet mutat. A feldolgozéipari és beszerzési
menedzserindex mutatok még nem mutatnak optimizmusra utalé jeleket. Az Uj ECB
elndk, Lagarde els6 sajtotajékoztatdjan elmondta, tovabbra is tdmogatd monetaris
politikdra van szikség a nyomott inflaciés koémyezetben. Azsia legnagyobb
gazdasaga kezd kilabalni az év eleje 6ta tartd lassulasbdl. A Caixin kinai szolgaltato
szektor PMI értéke hét honapos csucsra emelkedett. Viszont a sertéspestis miatt a
kinai inflacio éviév alapon 4,5 szazalékot ért el novemberben, amely a vartnal enyhén
magasabb érték, egyuttal joval magasabb az oktdberi 3,8 szazalékndl. ltthon az MNB
decemberben nem valtoztatta az iranyadd kamatokat. A forint is konszolidalodni probal
az év vge fele a 330 EURHUF szint kérll. Az alap pozitiv hozamot ért el
decemberben. Az alap Valtozatlanul 75%-o0s részvény sulyon van. A honap folyaman
az alap a lengyel kitettséget ndwelte, ezenkivil az alap wett orosz olaj kitettséget és
intemet fizet6 rendszert kidolgozo6 céget. Kétvény és deviza fronton az alap lezarta az
USDTRY és a 30 éwes amerikai kotveny poziciot, illetve vasarolt deviza fedezetlen
roman allami kétvenyeket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 21,60 %
Kollektiv értékpapirok 19,80 %)
Nemzetkozi részvények 18,15 %)
Allamkostvények 13,09 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 10,85 %)
Magyar részvéenyek 9,96 %
Szamlapénz 6,58 %
Kételezettség -0,53 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,29 %)|
Kowetelés 0,22 %)|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 66,27 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 119,48 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 6,30 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,10 %
WAM (étlagos lejarat): 2,35¢év
WAL (&tlagos élettartam): 3,32év

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szoérasa alapjan:

O O 0o | 0O 0o 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazat tkealap jegy ISHARES MSCI ACW INDEX FUND (US)

\WG20 INDEX FUT Mar20 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20
D200624 Zér6 kuponos Alamadossag Kezeld Kézpont Zrt (HU) 2020.06.24,

tEGON Befektetési Alapkezeld



