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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

19 651 438 900 HUF
4210 814 149 HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke:
Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok Valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavnykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzZAlap masodik csoportba tartozd befektetési
az Aapkezel6 globadlis top-down részvénystratégidjat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant' modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltéré scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azels6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1,176882 HUF

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,70 % 0,54 %|
2019 9,15 % 0,23 %
2018 -3,85 % 0,31 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 6,95 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa:

4,17 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,10 %
WAM (atlagos lejarat): 2,22 év
WAL (atlagos élettartam): 2,82 év

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:

I I R A A A e 0 e
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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Decemberben nagy valtozasok torténtek az Aflanti-6cean mindkét oldalan. Angliaban
végérényesen dontottek, hogy elhagyjdk az EU-t, Trump amerikai elnék pedig
békulékenyebb lett a kinaiakkal, nem implementalt Ujabb kereskedelmi vamokat. Az
amerikai jegybank szokasos decemberi Ulésén Jay Powell FED elndk kézolte, hogy csak az
inflacid jelentés és tartds emelkedése esetén képzelhetd el a kamatemelés. A
makrogazdasagi szamok alapjan az amerikai gazdasag szépen fejlédik, gyaripari
megrendelések a varakozasoknak megfeleléen 0,3 szazalékkal néttek és az Ujonnan
munkanélkili segélyért folyamodok szama hét honapos mélypontra esett. Az eurozéna
gazdasaga kicsit arnyaltabb képet mutat. A feldolgozdipari és beszerzési menedzserindex
mutatdk még nem mutatnak optimizmusra utal6 jeleket. Az 0j ECB elndk, Lagarde elsé
sajtétajékozatdjan elmondta, tovabbra is tamogatdé monetaris politikara van szikség a
nyomott inflaciés kdmyezetben. Azsia legnagyobb gazdasaga kezd kilabalni az év eleje 6ta
tarté lassulasbol. A Caixin kinai szolgaltatd szektor PM értéke hét honapos csucsra
emelkedett. iszont a sertéspestis miatt a kinai inflacié éviév alapon 4,5 szazalékot ért el
novemberben, amely a vartnal enyhén magasabb érték, egyuttal joval magasabb az oktoberi
3,8 szazaléknal. Itthon az MNB decemberben nem valtoztatta aziranyad6 kamatokat. Aforint
is konszolidalodni probal az év vége fele a 330 EURHUF szint korll. Az alap poztiv hozamot
ért el decemberben. A decemberi mélypont koril az alap jelent6ésen emelte a lengyel
résanyek sulyat. Ezenkivil az alap nowelte a fejlédd piaci internetszektor és szelektiv
olajszektor részvény kitettséget. A honap folyaman a forint erésédésekor az alap nyitott
fedezetlen devizapozciokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 21,98 %)
Nemzetkozi részvenyek 20,62 %
Kollektiv értékpapirok 20,06 %)
Allamkétvények 17,97 %
Magyar részvények 11,80 %
Kincstarjegyek 4,72 %
Szamlapénz 2,45 %
Kowetelés 0,35 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,31 %
Kételezettség -0,25 %
Osszesen 100,00 %
Szammaztatott Ggyletek 71,32 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 107,11 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat  ---—-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil - ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkéz tipus Partner / kibocséto Lejarat
Adventum TRIUM Zrtkérli Ingatian Befektetési Alap befektetési jegy, kockézati tkealap jegy Adventum TRIUM Zrtkrli Ingatian Befektetési Alap (HU)
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Tavkézlési Nyrt (Budapest) (HU)
ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befektetési jegy, kockézati tkealap jegy ISHARES MSCI ACW INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kametozd Romén Allam (RO) 2026.12.08
POLGB 0052521 Zérd kuponos Lengyel Allam (PL) 2021.06.25

tEGON Befektetési Alapkezeld



