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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 13 012 689 152 HUF
Intez[ne’nyll sorozat nettd 110 540 740 PLN
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozértek:  1,327522 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyilk a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegészteni a
portfoliét. Alegnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszk.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.01.01 - 2019.12.31
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorésa: 2,20 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 2,08 %

Az év utols6 honapjaban folytatddott a hozamok emelkedése a lengyel kétvenypiacon. A 3
éwes lejaraton a hozamok kb. 7 bazisponttal, az 5 éves lejaraton 5 bazsponttal, a 10 éves
lejaraton pedig ugyancsak 7 bazisponttal zartak feljebb a hénapot, mely a hozamgérbe
feljebbtolédasat eredményezte. A gazdasagi adatokra tovabblépve, a lengyel gazdasag a
2019-es éwen feltehetéen 4,2%-kal fog béwilni, majd 2020-ban 3,4%-kal és 2021-ben
pedig 2,9%-kos bovilést vamak a piaci szerepl6k. Az idei éwe a negyedik negyedéves
névekedést a korabbi 4%-rdl lefelé 3,9%-ra modositottak és a 2020 els6 negyedévére vart
névekedést is 3,6%-ra korrigéltdk. Az inflacio éviév alapu értéke novemberi 2,6%-rél
decemberben 3,4%-re emelkedett, ami sokkal magasabb wolt a vartnal. A beszerzési
menedzserindex decemberi értéke 48-ra nétt a novemberi 46,7-es értékrdl, és igy nem
kevéssel a piaci varakozasok (46,8) felett végzett. Habar mar 14. hénapja van az 50 pontos
hatar alatt a mutatd, augusztus 6ta ez az érték tekinthetd a legjobbnak. Afoglalkoztatas mar
a 6. hénapja esik, de az Uj megrendelések és a kibocsatas decemberben mar lassabb
Utemben csokkentek. Az ipari termelés tovabb lassult, éviév alapu értéke novemberben
1,4%-kal nétt az el6zd havi 3,5%-0s névekedéshez képest. Ami pedig az allamhazartast
illeti, az els6 tizenegy havi kumulalt deficit 1882,2 millid PLN lett, ami az jelenti, hogy az
allam az novemberi hénapban 1309,9 millié PLN tobbletet generalt. A 2019-es éwen a
koltségvetési (gordils, négy negyedéwves) egyenleg a masodik negyedév utan érte el
minden idék legjobbjat. A beérkez adatok lattan ez a harmadik negyedévben még tovabb
jawlhatott, azonban valészinlileg egy szerény deficittel (a GDP -0,9%-a) fogja zamni az évet a
kormany.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvenyek 80,58 %
Kincstarjegyek 3,02 %
Szamlapénz 15,13 %
Kowetelés 1,57 %)|
Kotelezettség -0,32 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmaztatott Ugyletek 13,26 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,32 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2024/04/25 2,5% (Lengyel Allam)

POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

WAM (tlagos lejérat): 378 év — —
WAL (atlagos élettartam): 4,07 év Idotav Befektetési jegy Benchmark
kit 390% 447 %
Ajavasolt minimalis befektetési idé: 2019 373 % 394 %
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2014 9,56 % 9,45 %
MOYON  gacsony  mérsékelt  Kozepes  jelentds magas  oyon 2013 0,46 % 1,99 %]
alacsony magas
A2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejérat
POLGB 2022/04/252.25% Karmelozo Lengyd Allam (PL) 220425
POLGB 202800425 2.75% Karretczo Lengyel Allam (PL) 080425
POLGB 2040425 2.5% Kammetazo Lengyel Allam (PL) 040425
POLGB 2027107125 25% Karmelozo Lengyel Allam (PL) 2070725
HUF/PLN 20.03.30 Forward Eladas derivativ OTP Bank (HU) 2020.03.30
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