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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat
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ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kéd: HU0000710157

Indulas: 2012.06.15

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 8 563 714 393 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 21377 183 PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,434260 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tilnyomorész. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdeén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wlt FAK allamokban tevékenykednek,

kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  --—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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docson jelentss  meges  egyon meges

PIACI OSSZEFOGLALO:

A kinai-amerikai kereskedelmi haborl befolydsa kezd egyre kisebb hatassal lenni a
t6zsdékre, és ez meglatszk a Trump tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmult
hénapban tébbszor is kommunikaltak mindkét iranyban azelsé fazs megegyezés/meg nem
egyezeés folyamatokrol, de a t6zsdék most mar konkrétumokat szeretnének hallani, minden
mas "zgjra" immunisak lettek. Ez j6 hir a hosszi tawi befektetbknek, a politikai
bizonytalansagot ki lehet zami a doéntési mechanizmusbdl. Mchael Bloomberg wolt New
York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a j6v® évi elndkvalasztason. Bloomberg
elindulasa fenekesttl fordithatja fel azesélyeket, hiszen Trumppal ellentétben & valdban egy
vilaghir( cég alapitoé-tulajdonosa, és a politikaban is otthonosan mozog. Jay Powell FED
elndk kongresszusi meghallgatasan kijelentette, az Uj normalis gazdasagi kdrnyezetet az
alacsony névekedés, az alacsony inflacié és igy az alacsony kamatok jellemzk, mikdzben a
negativ kamatok lehetéségét tovabbra is kizarta. Amonetaris politika most jél pozicionalt a
névekedés fenntartasahoz és a FED elkételezett a 2 szizalékos inflacios cél mellett. Az
eurépai gazdasag valtozatlanul szenved, de mar lehet latni a fényt az alagut végén. Az
eurozéna és Eurdpa legnagyobb gazdasaganak feldolgozoipari PM adatsora emelkedett,
de még mindig a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelembe vesszik a mult havi eurdpai
makrogazdasagi adatokat, akkor az lathatjuk, hogy az eurbpai gazdasag elérte a
mélypontjat. lthon az MNB nem \valtoztatta az iranyad6 kamatokat, sét, a kiadott
kommunikaciojuk szerint tovabb laztott bizonyos pénzigyi kondicidkat. Ennek hatasara az
EURHUF arfolyama torténelmi mélypontra stllyedt az euréval szemben, és elérte a 337-es
szintet. Emlitésre mélté még, hogy a BUX (j térténelmi csticson zart, és egyre t6bb kulfdldi
befektetési haz ad ki poztiv elemzéseket a magyar t6zsdérél. Az alap poztiv hozamot ért el
novemberben és felllteljesitette a referencia indexét. Az alapban részvény felllsulyt
tartottunk. Szektor allokaciot tekintve az olaj- és gazszektorban vagyunk felllsulyban, mig a
banyaipari cégekbdl alulsulyos pozcidkat tartunk. Az orosz piac alulteljesitette a feltérekvd
piacokat, viszont a j6 hozamhoz a forint gyenguilése jarult hozza a legnagyobb mértékben. Az
alap a referencia indexéhez képest magasabb részény sulyt tartott kb. 105%-on.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETH E2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 94,55 %
Kincstarjegyek 2,32 %
Szamlapénz 2,98 %|
Kévetelés 0,27 %|
Kotelezettség -0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 11,06 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 111,05 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 12%

MNapi fogyasztasi cikk 7%
Alapanyag 24% Tavkozlés 6%

egyéb 5%

Eneraia 46%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,95 % 4,34 %
2018 5,59 % 0,67 %
2017 -16,61 % -18,62 %
2016 57,60 % 55,54 %
2015 12,25 % 10,49 %|
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,14 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 16,89 %

WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsatd
RDXUSD Index Dec19 Véel derivativ Raiffeisen Hun (HU) 20191220
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Mobile Telesystems OJSC (RU)
LUKOIL GDR NEW részveény LUKOIL (RU)
Gazprom GDR részvény Gazprom (RU)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



