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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 20 393 756 467 HUF

Intézményi sorozat nettd 4 409 220 229 HUF

eszkozértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok Valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavnykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzZAlap masodik csoportba tartozd befektetési
az Aapkezel6 globadlis top-down részvénystratégidjat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant' modell eredményeként valamilyen,
nullatél eltérd scoringot émek el. Az Aap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1,167552 HUF

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,59 % 0,56 %
2018 -3,85 % 0,31 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 6,95 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,61 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 0,10 %
WAM (atlagos lejarat): 2,66 év
WAL (atlagos élettartam): 3,36 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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A2) 5 legnagyobb pozicio:

A kinai-amerikai kereskedelmi haborl befolydsa kezd egyre kisebb hatassal lenni a
t6zsdékre, és ez meglatszk a Trump tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmult
hénapban tébbszor is kommunikaltak mindkét iranyban azels6 fazs megegyezés/meg nem
egyezeés folyamatokrol, de a t6zsdék most mar konkrétumokat szeretnének hallani, minden
mas "zgjra" immunisak lettek. Ez j6 hir a hosszi tawi befektetSknek, a politikai
bizonytalanségot ki lehet zmi a déntési mechanizmusbdl. Mchael Bloomberg volt New
York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a j6v® évi elndkvalasztason. Bloomberg
elindulasa fenekesttl fordithatja fel azesélyeket, hiszen Trumppal ellentétben & valdban egy
vilaghir( cég alapito-tulajdonosa, és a politikaban is otthonosan mozog. Jay Powell FED
elndk kongresszusi meghallgatasan kijelentette, az Uj normalis gazdasagi kdrnyezetet az
alacsony ndvekedés, az alacsonyinflaci6 és igy az alacsony kamatok jellemzk, mikézben a
negativ kamatok lehetéségét tovabbra is kizarta. Amonetaris politika most jél pozicionalt a
ndvekedés fenntartdsahoz és a FED elkdtelezett a 2 szazalékos inflaciés cél mellett. Az
eurépai gazdasag valtozatlanul szenved, de mar lehet latni a fényt az alagut végén. Az
eurozéna és Eurdpa legnagyobb gazdasaganak feldolgozoipari PM adatsora emelkedett,
de még mindig a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelembe vesszik a mult havi europai
makrogazdasagi adatokat, akkor az lathatjuk, hogy az eurbpai gazdasag elérte a
mélypontjat. lthon az MNB nem \altozatta az iranyadd kamatokat, sét, a kiadott
kommunikaciéjuk szerint tovabb laztott bizonyos pénzigyi kondicidkat. Ennek hatasara az
EURHUF arfolyama torténelmi mélypontra stllyedt az euréval szemben, és elérte a 337-es
szintet. Emlitésre mélté még, hogy a BUX (jj térténelmi cstcson zart, és egyre tobb kiilfoldi
befektetési haz ad ki poztiv elemzéseket a magyar t6zsdérdl. Az alap poztiv hozamot ért el
novemberben. A gordg, az orosz, a lengyel, az eurdpai bankpozciokat és a piaci bétat a
honap vége felé csokkentettiik. A hénap végére 45%-os atlagos részvénysuly wlt az
alapban. Az arany poZzciét a piaci hangulat jawlasaval, az elére megallapitott stop szinten
eladta azalap. Ahénap folyaman azalap ukran és kazah kétvényeket vasarolt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 23,14 %
Véllalati és hitelintézeti kétvények 19,71 %
Kollektiv értékpapirok 17,75 %
Nemzetkozi részvenyek 16,11 %
Magyar részvények 11,25 %
Kincstarjegyek 6,18 %)|
Szamlapénz 7,79 %
Kételezettség 1,47 %
Kowetelés 0,02 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,48 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 80,19 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 110,50 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat  ---—-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Eszkdz ipus Partner / kibocséto Lejérat
Adventum TRIUM Zrtkéiri Ingetian Befekigiési Alzp befekietési jeqy, kockézati tkealap jegy Adventum TRIUM Zrtiérii Ingatian Befektetési Alap (HU)

Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Tavkdzlési Nyrt. (Budapest) (HU)

ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befektetési jeqy, kockézati tkealap jegy ISHARES MSCI AC\W INDEX FUND (US)

ROMANI EUR 2026/12/08 2% kametczo Romén Allam (RO) 2026.12.08
POLGB 005/2521 Z6r6 kuponcs Lengyel Allam (PL) 2A21.06.29
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